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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
Compaiiia Minera Milpo S.A.A.

11 de febrero de 2015

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Compaiiia Minera Milpo
S.A.A. y subsidiarias (una subsidiaria indirecta de Votorantim Participacoes, una entidad
domiciliada en Brasil), que comprenden los estados consolidados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, y los estados consolidados de resultados, de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 30.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno que la Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados que estén libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados sobre la base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa aprobadas para su aplicacion en Pert por la
Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener
seguridad razonable de que los estados financieros consolidados estén libres de errores
importantes.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
saldos y las divulgaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos que se
seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros consolidados contengan errores importantes, ya sea por fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados
con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas
y si las estimaciones contables de la Gerencia son razonables, asl como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwe,com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewalerhousaCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una da las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier olra firma miembro de la red.
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pwe

11 de febrero de 2015
Compariia Minera Milpo S.AA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Compaiiia Minera Milpo S.A.A. y
subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.
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Refrendado por

00000

Daniel Oliva
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No. 27882
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COMPARNIA MINERA MILPO S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTABO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

Ingresos de actividades ordinarias (Nota 19)
Costo de ventas (Nota 20)
Utilidad bruta

Gastos operativos:

Gastos de ventas (Nota 21)

Gastos de administracion {Nota 22)
Otros ingresos (gastos), neto (Nota 24)
Utilidad operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros (Nota 25)

Utilidad antes del impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias {(Nota 18}
Utilidad del afto

Utitidad atribuible a:

Propietarios de la Compafiia
Participacion ne controlante

Utilidad basica y diluida por accién (en US§} (Nota 26)

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
US$000 1US5000
758,117 720,164
(459,098} (447 490)
299,019 272,674
(27,617) (24,694)
(32,822) (36,492)
(53,529) (70,705)
185,051 140,783
2,850 2,587
{19,515) (17,786)
(16,665) (15,199)
168,386 125,584
(64,134) (58,914)
104,252 65,670
105,198 71,741
(948) (6,071)
104,252 65,670
0.079 0.050

Las notas que se acompanian de Ia pagina 9 a la 52 forman parte de los estados financieros consolidados.



COMPARNIA MINERA MILPO S.A A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDAPO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por ¢l afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013

ussoon USE000
Utilidad del afo 104,252 65,670
Otros resuftados infegrales (que inciuyen exclusivamente partidas
gue pueden ser reclasificadas posteriormente a resultados):
- Cambios en el valor razonable de instrumentos de cobertura (875} 987
- Impuesto a la renta diferido de los instrumentos de cobertura 245 {296)
Resultades integrales del afio 103,622 66,361
Resultados integrales del afo atribuibles a:
Propietarios de la Compafiia 104,558 72,432
Participacidén no controlante {946) {6,071)

103,622 66,361

Las notas gue se acompafian de la pagina 9 a la 52 forman parte de los estados financieros consolidados.
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COMPANIA MINERA MILPO 8.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES BE CPERACION
Venia de bienes y prestacion de servicios

Proveedores de bienes y servicios

Pago a y por cuenta de los empleados

Impuesto a las ganancias pagados

Ctros impuestos pagados

Recuperacion de fributos

Otros

Efectivo neto proveniente de actividades de aperacidn

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de activos intangibles

Venta de propiedades, planta y equipo

Compra de propiedades, planta y equipo e inversiones
Comgpra de activos intangibles

Efectivo neto apficade a actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obtencién de préstamos

Pago de préstamos

Intereses pagados

Dividendos pagados

Otros cobros

Efectivo neto aplicado a actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes det efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2012
US$000 US$000
906,682 802,254
(475,123) (411,000)
(57,515) (91,541)
(47,127) (45,411)
(87,272) (94,933)
1,500 11,761
- (530)
241,145 170,600
- 7,278
- 12,405
(99,683) (63,696)
- (19,920)
{99,683) (63,933)
- 347,422
(17,502) (214,058)
(15,582) (11,324)
(16,370) -
2,277 -
@7.177) 122,040
64,287 228,707
342,406 113,699
436,693 342,406

Las notas que se acompafan de ia pagina 9 a la 52 forman parte de los estados financieros consolidados.



COMPANIA MINERA MILPO S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA
1.4 informacion general -

Compafia Minera Milpo S.A.A. (en adelante la Compafiia) es una sociedad anénima abierta que se
constituyd en PerG en 1949. El domicilio legal de sus oficinas administrativas es Avenida San Borja
Norte 523, San Borja, Lima, Per(i. La Compafila a partir det 2 de agosto de 2010 es subsidiaria
indirecta de Votorantim industrial S.A. (la casa Matriz}, entidad domiciliada en Brasil, la que a través
de Votorantim Metais — Cajamarquilla S.A. controla el 49.89% de sus acciones y a través de VM
Holding Lux $.A. (ubicada en Luxemburgo) controla ei 0.17%,

La Compafiia cotiza sus acciones comunes (simbolo MILPOC1) y de inversi¢n (simbolo MILPOI1) en
ia Bolsa de Valores de Lima.

4.2 Estados financieros consolidados -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los estados financieros consolidados de Compafita Minera
Milpo S.A.A. y sus subsidiarias {en adelante el Grupo), incorporan los activos, pasivos y los resultados

de operaciones de la Compafnila y de las entidades que se detallan a continuacion:

Porceniaje de
participacién

Nombre de 13 subsidiaria 2014 2013 Actividad pringipal

Minera Pampa de Cobre S A.C. (a) 100 100  Explotacion de oxidos y sulfuros de cobre.
Minera EI Muki 5.A. (b) - 100  Actividades de inversién en preyectos mineros.
Rayrock Antofagasta S.A. 100 100  Propietaria a través de Rayrock Atacama

S.A. del 100% de Minera Rayrock Ltda. Empresa
chilena dedicada a la expiofacion y fratamiento
de oOxidos y sulfuros de cobre.

Milpe Andina Perdl S.A.C. {c} 100 100 Tenedora dei 57.75% de acciones clase A y clase B
de Compaiiia Minera Atacocha, tras la
reorganizacion simple.

Inversiones Garza Azut S.A.C. 100 10¢ Empresa en etapa pre operativa que se dedicara a
otras actividades econdmicas.

Compafila Minera Atacocha 57.75 56.71 Exploracion y explotacion de concentrados
SAA (© de zinc y plomo.

(a) Actualmente, las operaciones de esta subsidiaria se encuentran suspendidas de manera
temporal.

(b} El27 de marzo de 2014, la Junta General de Accionistas aprobd la fusién por absorcion de la
Compalfifa con Minera El Muki S.A., que entrd en vigencia a partir del 1 de mayo de 2014.




(c) Ei26 de mayo de 2014, la Junta General de Accionistas aprob6 ia reorganizacion simple de ia
Compafiia, en virtud de ia cual a partir del 1 de julio de 2014 los activos y pasivos relacionados
con la Unidad Minera El Porvenir asi como las inversiones mantenidas en Compartla Minera

Atacocha S.A.A. fueron transferidos a Milpo Andina Perd S.A.C. (MAPSAC). Esta reorganizacion,
se ha efectuado sobre |a base de los valores en libros registrados originalmente por la Compaiiia,

L.uego de esia recrganizacién, MAPSAC posee una participacion directa de §7.75% del capital
sociat de Compaiiia Minera Atacocha S.A A

1.3 Actividad econdmica -

Fi Grupo se dedica principalmente a la exploracion, explotacion, produccién y comercializacion de

concentrados de zinc, cobre y plomo que extrae de denuncios mineros propios. Sus unidades
mineras se ubican en las regiones de Pasco, ica y Moquegua en Pertl y en Antofagasta, Chile.

En adicién, al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia cuenta con una cartera de diversos proyectos
mineros en los que viene desarroliando actividades de expioracién, entre los que destacan los
siguientes:

Proyecto de cobre Magistral, ubicado en el Distrito Conchucos, Region Ancash.
Proyecto polimetatico Hilaridn, ubicado en fa Regidn Ancash.
Proyecto de cobre Pukagaga, ubicado en el departamento de Huancavelica.

En el marco de su estrategia de crecimiento, en 2014 el Grupo concentrd sus actividades en las
siguientes acciones:

&

Incremento en la productividad de tas unidades operativas. Asi, actualmente, la unidad minera
Cerro Lindo se encuentra en praceso de incrementar su capacidad de tratamiento a 18,000
toneladas métricas diarias; a su vez se viene gjecutando la integracidn operativa entre las
unidades mineras El Porvenir y Atacocha.

Definicién de la cartera de proyectos, mediante la realizacién de intensas campaiias de
exploracion y diferentes estudios técnicos principalmente en los proyectos de exploracion antes
mencionados de Magistrai, Hilaridon y Pukagaga.

El Grupo obtiene el capitat de trabajo necesario a través de los flujos de efective generados por sus
actividades de operacién, asl come de sus lineas de crédito disponibles en el sector bancario. De ser
necesario, dichos fiujos son utilizados principalmente en inversiones de bienes de capital y en gastos
relacionados a los proyectos de exploracion, para asegurar ia operatividad en el futuro previsible.

Ei Directorio tiene la expectativa razonable de gue el Grupo cuente con suficientes recursos para
continuar sus operaciones en el futuro previsible.

14 Principales contratos ceiebrados con et Estado Peruano -

t os principales contratos celebrados por el Grupo con el Estado Peruano se resumen a continuacion:

El 24 de junio de 2002, la Compafila suscribié con el Estado Peruano un contrato de Garantias y
Medidas de Proteccion & la Inversion respecto de la unidad minera Cerro Lindo. Este contrato
contemplo, entre otros beneficios, la estabilizacion tributaria y de la tasa del impuesto a la renta
vigente al 31 de diciembre de 2001.

El 13 de diciembre de 2007, el Ministerio de Energla y Minas a través de la Resolucién Directoral
No.1332-2007-MEM/DGM, aprobd la declaracion jurada de acreditacion def cumplimiento de ia
gjecucion del estudio de factibilidad técnico-econdmico del proyecto Cerre Lindo presentada ante
este organismo por la Compafiia. Esta Resolucién confirma que la Compafiia accede a la
estabilidad del régimen tributario vigente al 17 de iulic de 2001 por un plazo de 15 afios, plazo que
se computa desde el gjercicio 2007.




1.5 Aprobacidn de los estados financieros conselidados -

El 27 de marzo de 2014, la Junta General de Accionistas aprobo los estados financieros consolidados
del afio terminado el 31 de diciembre de 2013. Los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2014 seran presentados para ia aprobacion de los Accionistas dentro del plazo
establecido por Ley. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros consolidados
adjuntos seran aprobados sin modificaciones en ia Junta General de Accionistas a llevarse a cabo
durante el primer frimestre de 2015.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas unifermemente en los afios presentados, a menos
que se indigue lo confrario.

21 Bases de preparacion de ios estados financieros consolidados -

Los estados financieros consolidados del Grupo se han preparado de acuerdo con las Normas
Infernacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelanie *JASB”) vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacion contenida en estos estadas financieros consolidados es responsabilidad del Directorio
de la Compatfiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros consolidados se preparan sobre la base de los estados financieros de la
Compafiia y los de sus subsidiarias, que surgen de sus respectivos registros contables y son
preparados sobre ia base del costo histérico, excepto por los instrumentos financieros derivados y el
pasivo por pagos con base en el precio de la accién que se miden a valer razonable. Los estados
financieros consolidados se presentan en miles de dolares estadounidenses {bajo el encabezado
US$000} v en dolares (bajo el encabezade USS).

L.a preparacion de los estados financieros consolidados de acuerde con NHF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafila. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en fas que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros consolidades se describen en la Nota 4.

2.2 MNuevas normas, modificaciones e interpretaciones -
a) Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por el Grupo en 2014 -

Se han emitido ciertas modificaciones a NIIF e interpretaciones que el Grupo ha adoptado en la
medida que resulten aplicables. En general, estas nuevas normas no han tenido un impacto relevante
en os estados financieros del Grupo y sus impactos se limitan principalmente a aspectos de
presentacion y revelacion en los estados financieros. Seguidamente se describe el impacte para el
Grupo de las principales nuevas normas:

- Modificacion a la NIC 32, ‘instrumentos financieros: Presentacion’ respecto de ia compensacion
de activos y pasivos financieros. Esta modificacion aclara que el derecho de compensacion no
debe ser contingente a un evento futuro. Esta maodificacion no tuve un efecto significativo en los
estados financieros del Grupo.

- Modificaciones a la NIC 36, ‘Deterioro de activos,’ respecto de las revelaciones sobre el vator

recuperable para activos no financieros. A través de esta modificacion se elimina cierfos
requerimientos de revelacion del valor recuperable y se afiaden nuevos requerimientos de

- 40 -




generadora e efectivo cuando se ha reconocido o reversado una pérdida por deterioro.
Asimisme, se incorporan nuevos requerimientos de revelacién cuando una entidad determina el
valor recuperable en funcion del valor razonable menos costos para disponer el activo. Esta
modificacion no ha requerido una ampliacién de las revelaciones contenidas en los estados
financieros del Grupo.

- IFRIC 21, ‘Gravamenes', establece el tratamienio contable de una obligacion de pago de un
gravamen si tal obligacion esta dentro del alcance de la NIC 37 “Provisiones”. La interpretacién
describe el evento de obligacion gue da lugar al page de un gravamen y cuando se debera
reconocer un pasivo. El Grupo ha aplicado ta modificacién y como resultado no se ha producido
un impacio significativo en sus estados financieros.

revelacién principalmente referidos a revelar el valor recuperable de un activo o una unidad
|

b} Nuevas normas e interpretaciones vigentes en fecha posterior al 1 de enero de 2015 gue no han
sido adoptadas anticipadamente -

- NIIF 9, ‘Instrumentos financieros’, que cubre la clasificacion, medicion y reconocimiento de activos
financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 fue emitida en noviembre de 2009 y octubre de 2010.
Reemplaza las secciones de ia NIC 39 qgue se relacionan a la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros. La NIF 9 requiere que se clasifiquen los activos financieros en dos
categorias de medicion: aguellos medidos al valor razonable y aquellos medidos al costo
amortizado. Esta determinacion se efecta a su reconocimiento inicial. La clasificacion depende
del modelo de negocios de la entidad para la administracién de instrumentos financieros y las
caracteristicas de flujos de efectivo contractuales del instrumento. Respecio de los pasives
financieros, la norma retiene la mayoria de los requerimientos de la NiC 38. El principal cambic
es que los casos en los que la opcion de valor razonable es tomada para pasivos financieros, la
parte que corresponde al cambio en el valor razenable originada por el riesgo crediticio de la
propia entidad se registrara en otros resultados integrales y no en el estado de resultados, a
menos que esto genere una inconsistencia contable. La aplicacién de esta norma es obligatoria
para periodos anuales que empiecen el o después del 1 de enero de 2018. El Grupo esta en
proceso de evaluar el impacto de esta nueva norma, sin embargo, por las caracteristicas de los
instrumentos financieros que posee no espera que existan cambios importantes en la clasificacion
y medicion de sus instrumentos financieros.

- LaNIIF 15, ‘Ingresos procedentes de contratos con clientes’ aborda del reconocimiento de
ingresos y establece principlos para reportar informacién Gtil a los usuarios de estados financieros
acerca de la naturaleza, alcance, oportunidad e incerfidumbre acerca del ingreso y flujos de
efectivo originados por los contratos con clientes de la compafiia. Los ingresos se reconocen
cuando el cliente obtiene ef control de un bien o servicio asi como la habilidad de dirigir y obtener
beneficios del bien o servicio, La norma reemplaza a la NIC 18 ‘ingresos de Actividades
Ordinarias’ y a la NIC 11 ‘Contratos de Construccion’ e interpretaciones relacionadas. La norma
es efectiva para periodos anuales que empiecen el o después del 1 de enero 2017 y la adopcion
anticipada es permitida. Ei Grupo iniclara una evaluacién detallada de los impactos de esta
norma en 2015,

No se espera que ofras NIIF o interpretaciones (CINIIF) gue aln no estan vigentes puedan tener un
impacte significativo en los estados financieros del Grupo.

2.3 Consolidacion -
a} Subsidiarias -

Las subsidiarias son todas las entidades respecto de las que el Grupo tiene control. El Grupo controla
a una entidad cuando esta expuesto a, o tiene derecho a rendimientos variables de su involucramiento
con la entidad y tiene la capacidad de afectar sus rendimientos a través del poder que tiene sobre ia
entidad. Las subsidiarias se consclidan desde la fecha en que su control se transfiere al Grupo y
dejan de consolidarse a la partir de 1a fecha en que el control cesa. Los estados financieros
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consolidados incluyen a los estados financieros de la Compatfiia y los de las subsidiarias descritas en
la Nota 1.

Ef Grupo aplica el método de compra para contabilizar las combinaciones de negocios. El costo de
adguisicion de una subsidiaria se determina en funcidn del valor razonable de los activos transferidos,
los pasivos incurridos y los instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupoe, asi como el valor
razonable de cualquier pago contingente. Los activos identificables adqudridos, los pasivos y pasivos
contingentes asumidos en una combinacion de negocios se miden inicialmente a sus valores
razonables a la fecha de la adquisicion. Sobre la base de adquisicién por adquisicion el Grupo
reconoce cualquier “participacién no contrelante” en la adquirida ya sea a valor razonable o a la
participacién propercionat del no conirolante sobre los activos netos de la entidad adquirida.

L os costos relacionados con la adquisicidn se registran como gasto a medida en que se incurren.

La plusvalia mercantil se mide inicialmente como el exceso del costo de adguisicion (que incluye el
valor razonable de cualquier participacién previamente mantenida) mas el valor razonable de ia
participacion no controlante, sobre et valor neto de los activos identificables adqguiridos y ios pasivos
asumidos. Si el monto pagado es menor gue el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria
adauirida, |a diferencia se reconoce directamente en los resultados.

Los saldos, ingresos y gastos por fransacciones entre empresas del Grupo son eliminados. Las
ganancias o pérdidas que resuiten de transacciones entre empresas del Grupo que son reconocidas
en alguna partida del activo también se eliminan. Las politicas contables de las subsidiarias se
modifican para asegurar su consistencia con las politicas adoptadas por el Grupo.

b) Cambios en la participacién sobre una subsidiaria que no implica cambio de control -

Las transacciones con accionistas que poseen una participacion no controlante que no resuitan en
pérdida de control son contabilizadas como transacciones de patrimonio, es decir, come transacciones
con los accionistas ejerciendo dicha condicién. La diferencia entre el valor razonable de cuaiguier
importe pagado v la correspondiente participacion adguirida sobre el valor en libros de los activos
netos de la subsidiaria se registra en el patrimonio. Las ganancias o pérdidas que resultan de la venta
de participacion a los accionistas gue poseen una participacion no controlante, que no implican
cambios en el control de la subsidiaria, son también registradas en el patrimonio al momento de la
venta.

2.4 Segmentos operativos -

La NIIF 8 "Segmentos Operativos” requiere gue se identifiquen los segmentos operativos de la entidad
y que se seleccionen los gue en funcién de su importancia requieran ser divulgados (segmentos
reportables). Un segmento operativo es aquél que conduce una actividad de negocio, sus resultados
son monitoreades por el drgano interno que se encarga de tomar decisiones y para el cual existe
informacién financiera interna.

£l érgano interno que toma decisiones sobre las actividades relevantes de la Compafiia es el
Directorio quien analiza los resultades del Grupo integrando a todas las unidades mineras, por lo tanto
el Grupe posee un Gnico segmento operativo y, en consecuencia, un Unico segmento reportable. Esta
evaluacién se basa en que el Grupo considera gue las diferentes unidades mineras puedan ser
combinadas en un Unico segmento {mineria) debido a gue presentan desempefios financieros
similares, similar naturaieza de productos, procesos productivos, tipos de clientes y marco regulatoric.

La informacién interna utilizada para la toma de decisiones es preparada aplicando las bases de
medicion contables. La informacion sobre las ventas discriminadas por producto y por ubicacion
geografica, asf como la informacién sobre concentracion de ventas se revela en la Nota 19. El Grupo
no tieng activos no corrientes significativos en el exterior.
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2.6 Traduccidn de moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

i as partidas que se incluyen en los estados financieros de cada una de {as entidades del Grupo se
miden en fa moneda del ambiente econdmico primario en el que cada una de ellas opera (su moneda
funcional). Los estados financieros consoclidados se presentan en délares estadounidenses gue
corresponde a la moneda funcicnal de la Compafila y la moneda de presentacion del Grupo.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcicnal usando los tipes de
cambie vigentes a fas fechas de las transacciones ¢ de la fecha de valuacion cuando las partidas se
remiden. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
fransacciones y de la traduccién a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera (Nota 3.1 - a-i}, se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando se difieren como otros resultados integrales en el caso de instrumentos
que califican como cobertura de flujos de caja.

Las ganancias y pérdidas en cambio se presentan en el estado de resultados en el rubro “otros
ingresos {(gastos), neto”.

2.6 Activos financieros -
2.6.1 Clasificacion -

Et Grupo clasifica sus activos financieros en ias siguientes categorlas: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
disponibles para la venta y activos financieros a ser mantenidos hasta su vencimiento. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquieren los activos financieros.

La Gerencia determina la clasificacién de sus actives financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, [a Compaiiia mantiene activos financieros principalmente
de {a categorfa de préstamos y cuentas por cobrar e instrumentos financieros derivados cuya politica
se describe en la seccion 2,12 de esta nota.

Los préstamos y ias cuentas por cobrar son activos financieros no derivades que dan derecho a pagos
fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los que tienen vencimiento mayor a doce (12) meses contados desde |a fecha del estado
de situacion financiera.

Estos ultimos se clasifican come activos no corrientes. Los préstamos y ias cuentas por cobrar se
inciuyen en los rubros de cuentas por cobrar, comerciales y otras en el estado de situacion financiera
{Nota 7).

2.6.2 Reconocimiento y medicion -

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacion,
fecha en la gue el Grupo se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonabie mas los costos de transaccion en el caso de todos los
activos financieros que no se registran a valor razonable a través de ganancias o pérdidas. Los
activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir fiujos de efectivo de estos
activos financieros expiran o se fransfieren y e Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Los préstamos y las cuentas per cobrar posteriormente se
registran a su costo amortizado por el metodo de interés efectivo.
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2.7 Pasivos financieros - reconocimiento y medicidn -

Los pasivos financieros de fas entidades del Grupo incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas
por pagar a empresas relacionadas, remuneraciones y participaciones por pagar y cbligaciones
financieras. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valorizan a su costo amortizado por et método de lasa efectiva de interés. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion, las ganancias y pérdidas
resultantes de la liquidacion o cancelaciéon de pasivos que devengan intereses se reconocen en el
estado de resuitados.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se cancelan, se condonan o expiran. Cuando un
pasivo financiero se sustituye por ofro del mismoe prestataric en condiciones significativamente
diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo financiero se modifican de manera importante el
reemplazo ¢ la madificacién se reconoce como ta baja del pasivo ariginal y 1a contratacion de un
pasivo distinto, cualquier diferencia entre ambos se reconoce en el estado de resultados.

2.8 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera cuando existe el derecho legaimente exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencién de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo
simuitaneamente,

2.9 Deterioro de activos financieros -

Ei Grupo evalta al final de cada periodo si es que existe evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o de un grupo de activos financieros valuados a costo amoertizado. Un activo financiero ¢ un
grupo de activos financieros valuados a costo amortizado se ha deteriorado y, en consecuencia se ha
incurrido en pérdidas por deterioro, si existe evidencia objetiva de deterioro coma resuitado de ung o
mas eventos gue ccurrieron después dei recenacimiento inicial del activo ("evento que origina la
pérdida™ vy si el evento (o eventos) que origina la pérdida tiene impacto en el estimado de los fiujos de
efectivo del activo financiero (o de un grupo de actives financieros valuados a costo amotrtizado} que
se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que el deudor ¢ grupo de deudores esta
experimentando dificultades financieras significativas; como son: i} el atraso o impago de intereses o
del principal de su deuda, ii) la probabilidad de que el deudor entre en insolvencia u otra forma de
reorganizacion financiera, y iii) circunstancias en que informacion cbservable indique que existe una
reduccion en el estimado de los futuros flujos de efective esperades del activo, como son, cambios en
vencimientos o en las condiciones econdmicas relacionadas con incumplimiento de pagos.

En el caso de los préstamos y de ias cuentas por cobrar, el monto de Ia pérdida corresponde a la
diferencia entre el vaior en fibros del activo y &l estimado de los futuros flujos de efectivo {(excluyendo
el monto de futuras pérdidas crediticias gque alin no se han incurrido) descontados a la tasa de interes
efectiva original del instrumento. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales. Si un préstamo o una inversion a ser mantenida hasta
su vencimiento devenga intereses a tasas variables, a tasa de descuento para determinar cualquier
perdida por deterioro es la tasa vigente conforme lo indique los términos contractuales del
instrumento.

8i, en un periodo posterior, el monio de la pérdida por detericro disminuye y si dicha disminucion se
relaciona objetivamente con un evento que haya ocurride después de que se reconocié dicho
deteriore (como lo es una mejora en el ratio crediticio del deudor}, 1a reversion del deterioro
reconocide previamente se reconoce en el estado de resultados.
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2.10 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, depoésitos a la vista en bancos,
otras inversiones de corto plazo altamente lquidas con vencimientos originales de tres meses o
menos. Depodsitos a plazo con vencimiento original mayor a fres meses que no estén expuesios a un
riesgo significativo de cambios en su valor sen considerados como equivalentes de efective.

2.11 Cuentas por cobratr comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales cuyo vencimiento es menor a doce (12) meses contados desde la
fecha de los estados financiercs se reconocen inicialmente a su valor razenable y debido a que el
efecto de su descuento es irrelevante, subsecuentemente se valorizan a su valor nominal, netas de la
provision para cuentas de cobranza dudosa. Las cuentas por cobrar cuyo vencimiento es después de
doce (12} meses contados a partir de ia fecha del balance se reconecen inicialmente & su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva. La
provisién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia
objetiva de que las entidades del Grupo no podran cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con
los términos originales de las cuentas por cobrar (Nota 2.9).

2.12 Instrumentos derivados y operaciones de coberiura -

Los instrumentos derivados se reconocen iniciaimente por su valor razonable en la fecha de la
celebracién def contrato de derivados, y son posteriormente remedidos a su valor razonable a fa fecha
de cierre de cada periodo. El método para reconocer la ganancia o pérdida depende de, si el
derivado ha sido designado como un instrumento de cobertura, y si es asi, de la naturaleza de la
partida cublerta, que designa ciertos derivados, ya sea como:

a) Cobertura de un riesgo especifico asociado con un active o pasivo reconocido o una transaccion
prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo), o

b) Cobertura del valor razonable de un activo o pasivo recenocido o a un compromiso adquirido
(cobertura del valor razonable), o

c) Cobertura de fa inversion neta en un negocio en el extranjero (cobertura de inversion neta).

Fl Grupo documenta &l inicio de la transaccidn, la relacion entre los instrumentos de cobertura y las
partidas cubtertas, asi como los objetivos de gestion del riesge v la estrategia para llevar a cabo tas
operaciones de cobertura. La Compafiia también documenta la evaluacion, al inicio y en forma
continua de la cobertura, de si los derivados utilizados en operaciones de cobertura son altamente
efectivos en compensar los cambios en el valor razonable ¢ los flujos de efectivo de las partidas
cubiertas.

Los valores razonables de los instrumentos derivados utilizados para propositos de cobertura se
describen en la nota 3.3 b). El valor razonable total de un derivado de cobertura se ¢lasifica como un
activo ¢ pasivo no corriente, cuando el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a doce
{12) meses y como un activo o pasivo corriente cuande ef vencimiento restante de la partida cubierta
es inferior a doce (12) mesas.

Cobertura de flujos de efectivo -

Con el objetivo de reducir el impacto de la volatilidad en los precios internacionales de los metales
sobre los margenes operativos, a partir de enero de 2012, fa Compafiia contrata instrumentos
financieros derivados “Plain Vanilla” para realizar fa venta futura del contenido metalico (zinc, cobre y
plata) de los concentrados producidos en sus Unidades. El Grupo ha adoptado la contabitidad de
coberturas {hedge accounting) para los instrumentos derivados contratados para este fin. La porcion
efectiva de los cambios en ef valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de fiujo de caja se reconoce como un resuitado no realizado en la cuenta patrimonial
"Otras reservas de patrimonio™.
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Las ganancias o pérdidas correspondientes a la parte no efectiva se reconocen en resultados. Los
valores acumulados en el patrimonio se reconocen caomo parte de las ventas, en los periodos en que
se realizan las expertaciones o ventas del mineral referenciadas al precio de venta LME (London
Metal Exchange).

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando una operacion de cobertura deja de
cumplir los criterios de contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada existente
en el patrimonio neto en ese momento se reconoce en resultados. Asimismo, cuando ya no se espera
que ocufra mas una operacion planificada, la ganancia o pérdida acumulada que se habia presentado
en el patrimonioc se transfiere inmediatamente al estado de resultados integrales en el rubro de
“Ingresos de actividades ordinarias”.

2.13 Inventarios -

Los costos refacicnados con el proceso productivo se acumulan en productos en proceso y
concentrado y de catodos de cobre. Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de
realizacion, el que resulte menor. El costo se determina sobre la base del métode de promedio
ponderado, excepto en el caso de los inventarios por recibir que se reconocen por el método de
identificacion especifica. El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado del producto en el
curso hormal det negocio sobre 1a base det precio corriente y de los precios a largo plazo de los
metales, menos los costos estimados para completar su produccién v los gastos para poner los
inventarios en condicion de venta. Los castigos de los inventarios de productos en proceso y de
concentrado y de catodos de cobre, resuitantes de un deteriore en su valor neto de realizacion, se
registran en la cuenta costo de ventas.

Las principales partidas de la cuenta de los inventarios son las siguientes:
2.13.1Concentrados (zinc, plomo y cobre} y catodos de cobre -

El saldo de la partida concentrados (zinc, plomo y cobre) y catodos de cobre resuitan de las
actividades de produccién de la Compaiiia y de sus subsidiarias, estos se valorizan al costo promedio
que incorpora los costos incurrides en el proceso productive incluyendo a los costos de refinacion
aplicables.

El costo del concentrado, catodos de cobre v de los productos en proceso comprende el costo de los
servicios de contratistas, el consumo de materiales y suministros, el costo de la mano de obra directa,
otros costos directos y los gastos generales de fabricacién que se asignan at costo de los inventarios
sobre a base de la capacidad de operacion normal de la planta.

La capacidad normal de la planta se sustenta en el presupuesto anual de preduccion. El costo de los
inventarios excluye a los gastos de financiamiento y a las diferencias en cambio. El valor neto de
realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de operaciones, menos los costos
estimados para terminar su produccion y los gastos para poner los inventarios en cendicion de ventay
para realizar su comercializacion. Por las reducciones en el valor en libros de los inventarios a su
valor neto de realizacién se constituye una provision por desvalorizacion de los inventarios con cargo
al costo de ventas del ejercicio en gue ocurren {ales reducciones.

2.13.2Materiales y suministros

Los materiales y suministros se registran af costo por el método de promedio ponderado o a su valor
reposicion, el menor. El costo de estas partidas incluye fletes e impuestos aplicables no
reemboisables. Los inventarios por recibir se registran al costo por el método de identificacion
especifica. La provision para desvalorizacién de estas partidas se estima sobre la base de analisis
especificos que realiza la Gerencia sobre su rotacion. Si se identifica que el valor en libros de ios
inventarios de materiales y suministros excede su valor de reposicion, la diferencia se carga a
resultados en el ejercicio en el que se determina esta situacion. La Gerencia considera que a |a fecha
de los estados financieros no se requiere constituir ninguna provision adicional a la reconocida en los
estados financieros para cubrir pérdidas por obsolescencia de estos inventarios.
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2.14 Propiedades, planta y equipo y depreciacién -

La cuenta propiedades, planta y eguipo se presenta al costo menos su depreciacién acumulada vy, si
fas hubiere, las pérdidas acumutadas por deterioro. El costo de un elemento de inmusebles,
magquinaria y equipo comprende su precic de compra o su costo de fabricacion, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner el activo en
condiciones de operacion comao lo anticipa la Gerencia, el estimado inicial de la obligacion de
rehakilitacion y, en el caso de activos calificados, los costos de financiamiento. El precio de compra o
el costo de construccion corresponden al total del importe pagado y el valor razonable de cualquier
ofra contraprestacion entregada por adquirir el activo.

Los costos subsecuenies atribuibles a los bienes del active fijo se capitalizan sélo cuando es probable
gue beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para el Grupo y el costo de
estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al costo de produccion o
gasto segln corresponda. Los gastos de mantenimiento y de reparacién se cargan al costo de
produccién o al gasto, segin corresponda, en el pericdo en el que estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un compeonente de una partida o elemento de inmuebles,
magquinaria y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del componente que
se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el
valor en libros detl activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. Asu
culminacion, el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no
se deprecian.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no
se esperan beneficios econémicos de su Uso 0 de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas por fa
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros
de los activos. Estas se incluyen en el estado de resulfados.

Los valores residuales, ia vida Gtil de los activos y los métodos de depreciacidn aplicados se revisan y
se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualguier cambio en
estos estimados se ajusta prospectivamente.

Depreciacion -

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula por el método de linea
recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida Util, y en el caso
de los activos asignados al proceso productive de la Compafiia, por el método de unidades
producidas o el de la vida Gtil de ia mina, el menor, como sigue:

Afios
Edificios Entre 5 y 20 afios
instalaciones Entre 5 y 20 afios
Maguinaria y equipo Entre 3y 10 aflos
Unidades de transporte 3 afos
Muebles y enseres Entre 3y 5 afios
Equipos diversos Entre 3y 10 afios
Equipos de computo 3 afios
Activos por remediacion Vida (il de fa mina

-17 -




2.15 Intangibles y amortizacion -
2.15.1 Plusvalia mercantil -

La plusvalia mercantif representa la diferencia en exceso enire el costo de adquisicién y el valor
razonable de los activos hetos identificables de una empresa adquirida en una combinacién de
negocios a la fecha de adquisicion. La plusvalia mercantil se registra al costo menos las pérdidas
acumuladas por deterioro. La plusvalia mercantit se asigna a unidades generadoras de efectivo para
efectos de realizar las pruebas de deterioro. ta distribucion se efectiia entre aquellas unidades
generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran
de la combinacion de negocios de la que surgio la plusvalia mercantil.

2.15.2 Concesiones mineras -

Los desemboisos significativos relacionados con la adquisicién de derechos sobre concesiones
mineras se capitalizan. Sino se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se
debitan a los resultados corrientes del pericdo en el que se determina que los derachos no tienen
valor econémico futuro. Las concesiones mineras en las cuales se han descubierto cuerpos de
mineral explotables, se amortizan a partir de la fase de produccion en base al método de linea recta.

En caso el Grupo abandone dichas concesiones, 10s costos asociados se reconocen en resultados,

La adquisicién de participaciones en proyectos mineros asi como et adelanto de fondos para compras
comprometidas que se completaran en el futuro se reconocen a su costo y se prasentan en et rubro
de "otras inversiones” del estado de situacion financiera.

2.16.3 Costos de exploracion -

Ef Grupo capitaliza los costos de exploracién cuando se determina la existencia de reservas probadas
y probables; estos costos se amortizan de acuerdo con la vida Gtil estimada de la propiedad minera a
partir del momento en el cual se inicia la explotacion comercial de las reservas.

Cuando la Gerencia determina que no espera ningdn valor futuro de la propiedad minera, {os costos
de exploracion acumulados se cargan a resultados.

2.15.4 Costos de desarrollo y preparaciéon de mina -

Cuando se determina que una propiedad minera es econdmicamente viabie, es decir, cuando se
determina la existencia de reservas probadas y probables, los costos incurridos para desarroliar dicha
propiedad, incluyendo los costos adicionales para delinear el cuerpo del mineral y remover las
impurezas que contiene, se capitalizan. Los costos de desarrollo se amortizan por el método de
unidades sobre la base de las reservas probadas y probables.

Los costos de desarrollo necesarios para mantener la produccion se cargan a los costos de
produccion del afio segln se incusren.

2.16 Deterioro de activos no financieros -

El Grupo revisa y evalua el deterioro de sus activos no financieros depreciables cuando ccurren
eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo no se recuperard de su uso 0 de
su venta. Las pérdidas por deterioro corresponden at importe en el que el valor en libros de los
activos de extensa vida Util excede al mayor valor que resulte de comparar su valor en uso y su valor
razonable menos ios costos por disposicion. El valor razonabie es el monte que se puede obtener de
la venta de un activo en un mercado libre, El valor en uso corresponde al valor presente del estimado
de los flujos de efectivo futuros que se espera obtener del uso continuo del activo y de su venta al
término de su vida util. Las pérdidas por deterioro que se hayan reconccido en afios anteriores, se
extornan si se produce un cambio en los estimados utilizados en la Gitima oportunidad en que se
reconocid fa pérdida por deterioro.
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Las pruebas de deterioro efectuadas por el Grupo, cuando corresponde, contemplan el valor
razonable menos costos por disposicién a nivel de unidad generadora de efectivo (grupe de activos
més pequerto capaces de generar flujos de efectivo identificables). El calculo del valor razonable
menos costos por disposicion de los activos contempla el descuento del estimado de los fiujos de
efectivo futuros a su valor presente usando una tasa de descuento, después de impuestos, que refleje
la evaluacion del mercado a ia fecha de los estados financieros sobre el valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos asociados al activo. Las pérdidas por deterioro de activos vinculados con
operaciones continuas se reconocen en el estado de resultados en las categorias de gastos a las que
corresponde a funcion del activo deteriorado.

Ef Grupo evalla a cada fecha de cierre si existen indicios que indiguen que pérdidas por deterioro
reconocidas previamente se han revertido parcial o totalmente. Si se observan tales indicios el Grupo
estima el importe recuperabie del activo cuyo valor en libros fue previamente reducido por deterioro.
Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas, se extornan sdlo si el incremento en el valor
recuperable del activo obedece a cambios en los estimados gque se usaron en la oportunidad en que
se reconocio fa pérdida por deterioro. En estas circunstancias, el valor en libros del activo se
incrementa a su valor recuperable. El reconocimiento de la reversion de pérdidas por deterioro
previamente registradas no puede dar como resultado qgue ef valor en libros det activo exceda el
monto que le habria correspondido a ese activo, neto de su depreciacion, si na se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro previamente registrada. La reversién de la pérdida por deterioro se recenoce
en el estado de resultados.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la gerencia ha efectuado pruebas de evaluacion de deterioro de
los activos de extensa vida (b, asi como de los activos relacionados a unidades con operaciones
temporalmente suspendidas, vy los resultados de dichas pruebas ha determinado gue no se requiere
reconocer una provision por deterioro.

2.17 Arrendamiento financiero -

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operatives. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (nefo de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del
arrendamienio.

El Grupo arrienda maguinaria y equipo. Los arrendamientos de maquinaria y equipo en los que i
Grupo asume sustancialmente todos los riesgos y beneficics de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. L.os arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento
al menor valor que resuite de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacién por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en obligaciones financieras.

Ei elemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados integrales en el pericdo
del arrendamiento de manera que se oblenga una tasa de interés periédica constante sobre el saldo
del pasivo para cada periedo. La maquinaria y equipe adquiridos a través de arrendamiento financiero
se deprecia en el menor periodo que resulte de comparar la vida atif del activo y el periodo del
arrendamiento.

2.18 Oftros pasivos financieros -

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, nete de los costos incurridos en la
transaccion (costos de transaccion). Estos préstamos se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de ia transaccion) y el
valor de redencion se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periodo del préstamo
usando ef método de interés efectivo.
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Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen camo costos de la transaccion en
la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirén. En este caso los
honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la medida que no haya evidencia de que
sea probable que una parte o todo el prestamo se reciba, los honorarios se capitalizan como pagos
por servicios para obtener liguidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que se relaciona.

2.19 Reconccimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de bienes en el
curso normal de las operaciones de cada empresa def Grupo. Los ingresos se muestran netos de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

Los ingresos se reconocen cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien entregado, es probable gue los beneficios economicos asociados a la transaccion
fluyan al Grupo y el monto del ingrese pueda ser medido confiablemente. Los siguientes criterios
especificos se deben cumplir para reconocer ingresos:

Venta de concentrado y catodos de cobre -

Las ventas de concentrado y catodos de cobre se registran cuando cada empresa del Grupo ha
entregado el producto en el lugar acordado con el cliente, el cliente lo ha aceptade y la cobranza de
las cuentas por cobrar asociadas esta razonablemente asegurada. Los ingresos por venta de
concentrados se determinan con base a precios seguin cotizaciones internacionales y de acuerdo con
los términos confractuales.

En tales casos, los ingresos son inicialmente reconocidos a un precio provisional gue corresponde al
precio de cotizacion internacional de la fecha de embarque. Los valores de las liquidaciones
provisionales se ajustan para reflejar los precios futuros segiin cotizaciones internacionales a la fecha
de cierre de cada mes, hasta que se efectle un ajuste finai para valorizar las ventas de acuerdo con &
precio acordado con los clientes en base a los términos contractuales de venta. Estos ajustes se
registran reconociendo en las cuentas por cobrar comerciales y como contrapartida las ventas, un
mayor ¢ menor valor, cuando:

e El precio a future para un embarque o entrega, para un periodo determinado, o al cierre de un
periodo contable, es diferente def precio registrado.

» Se emite una nota de débito o crédito con posterioridad, sobre la base de los pasos finales o del
contenido fino final, y que ha significado un mayor © menor valor, respectivamente, respecto del
valor de la liquidacion provisional.

s Se emite una nota de déhito o crédito cuando se han definido el precio final.
Ingresos por intereses -

Los intereses se reconocen en proporcién al tiempo transcurrido, de forma que refieien el rendimiento
efectivo del activo sobre la base del métode de tasa de interes efectiva.

Dividendos -
Eil ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a su cobro.
2.20 Reconocimiento de costos y gastos -

Ei costo de ventas, que corresponde sustancialmente al costo de produccion del concentrado y
cétodos de cobre que comercializa el Grupo, se reconoce en resultados en la fecha de su entrega al
cliente, en simultaneo con el reconocimiento de ios ingresos por su venta.
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Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente del
momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo perfodo en el que se reconocen los ingresos con
los gue se relacionan.

2.21 Gastos financieros -

Los gastos financieros de obligaciones se registran como gasto cuando se devengan, excepto aquellos
directamente relacionados con la adquisicidn o con la consfruccidn de bienes calificados, los gue se
capitalizan en el costo de la partida de propiedades, maquinaria y equipo v/o intangibles con la que se
relacionan. |a capitalizacion de gastos financieros comienza cuando las actividades para preparar al bien
estan en curse y se estan incurriendo en los gastos y costos del préstamo. L.a capitalizacién de intereses
se realiza hasta que los activos estén sustancialmente listos para su uso. Si con motivo de la capitalizacion
de gastos financieros resulia que el valor en libros det active excede su valor recuperable, se reconoce una
pérdida por detericro por el exceso.

Los gastos financieros incluyen los carges por intereses y ofros costos incurridos relacionados con los
préstamos, como son las diferencias en cambio, en ia medida gue correspondan a un ajuste a iz tasa de
interés, de préstamos en moneda exiranjera utilizados para financiar proyectos.

2.22 Gasto por impuesto a las ganancias -

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido, asi como
el gravamen especiat a la mineria y el impuesto especial minero, gue se reconocen en el estado de
resuitados.

E! gasto por impuesto a las ganancias corriente de ia Compania y de sus subsidiarias locales se calcula y
reconoce de conformidad con el régimen tributaric peruano vigente y, en el caso de una de sus subsidiarias
domiciliada en Chile, de acuerdo con el régimen tributario vigente dicho pais. La Gerencia periédicamente
evaliia las posiciones adoptadas en las declaraciones juradas con respecto a aquellas situaciones en las
que las disposiciones fributarias estan sujetas a interpretacion. Establece provisiones cuando resulte
apropiado sobre [a base de los importes que se espera pagar a las auteridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido es reconacido sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros separados
de la Compafiia y los estados financieros individuales de sus subsidiarias. Sin embargo, no se reconoce &l
impuesto a la renia diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una
transaccién gue no corresponda a una combinacién de negocics gue al momento de fa transaccion no
afecta ni |z utilidad ni la pérdida contable o gravable. Ei impuesto a la renta diferido se determina usando la
legistacion y las tasas tributarias que han sido promulgadas a ia fecha del estado de situacidn financiera y
gue se espera sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto ala
renta pasivo se pague.

El impuesto & ta renta diferido activo es reconocido séle en la medida en que sea probable gque se generen
bases imponibles futuras contra las cuales puedan ser aplicadas o ulilizadas.

L os saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan si existe ef derecho fegal de
compensar et impuesto corriente v siempre gue los impuestos diferidos se relacionen con la misma entidad
y con la misma autoridad tributaria.

2.23 Provisiones -
a} General -

Las provisiones se reconocen cuando €l Grupo tiene una obligacion presente, legal o asumida, que resulia
de eventos pasados que es probable que requiera la entrega de un flujo de recurses que invalucren
beneficios econdmicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablements. Si el valor del
dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes de impuestos, que
reflefe, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasive. La reversién del descuento por el paso
del tiempo origina el aumento de la obligacién gue se reconoce con carge al estado de resuitados como
gaste financiero.
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Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sélo se confirmara por eventos futuros
o sut monto no se puede medir de manera confiable. Los activos contingentes no se reconocer, ¥ se
exponen so6lo si es probable gue la Compaiiia genere un ingreso de beneficios econdmicos en el
futuro.

b} Provision para restauracion del medio ambiente y para el cierre de unidades operativas -

Las entidades def Grupo reconocen una provisiéon para restauracion del medio ambiente y para el
cierre de unidades operativas gue corresponde a su obligacion legal por restaurar el medio ambiente
al término de sus operaciones.

En la fecha det reconocimiento inicial del pasivo gue surge por esta obligacion, medido a su valor
razohable descontado a su valor presente, simultaneamente se carga el mismo importe a la cuenta de
inmuebles, maquinaria y equipo en el estado de situacioén financiera. Posteriormente, el pasivo se
incrementa en cada pericdo para reflejar el costo financiero considerado en [a medicién inicial del
descuento y, en adicion, el costo capitalizado se deprecia sobre [a base de la vida util del activo
relacionado. Al liquidar el pasivo, las entidades del Grupo reconocen cualquier ganancia o perdida
que se genere.

i.os cambios en et valor razonable estimado de ta obligacion inicial y en las tasas de inierés se
reconocen como un incremento o disminucion del valor en libros de la obligacién y det activo con el
que se relaciona siguiendo los criterios de la CINHF 1 “Cambios en Pasivos Existentes por Retiro de
Servicio, Restauracion y Similares”. Cualquier reduccidn en esta provision y, por lo tanto, cualquier
reduccion del activo con el gue se relaciona que exceda el valor en libros del active se reconoce
inmediatamente en resultados.

Si la revisién del estimado de la obligacion resultara en la necesidad de incrementar la provision y, en
consecuencia también incrementar el vaior en libros del activo con el que se relaciona, las entidades
del Grupo toman en cuenta si este incremento corresponde a un indicio de que el activo se ha
deteriorado en su conjunto y de ser el caso procede a realizar las pruebas de deterioro que requiere la
NIC 36, Detericro de activos {Nota 2.16).

224 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y s6lo se revelan, a menos que
la posibifidad de la utilizacion de recursos sea remofa. Los activos contingentes no se reconocen en
los estados financieros y solo se revelan cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

2.25 Beneficios a los empleados -
a) Participacion en las utilidades -

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacion legal de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. La participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula aplicando la tasa de
8% a la materia imponible determinada de acuerdo con la legisiacion del impuesto a la renta vigente.
La participacion de los trabajadores corresponde a un gasto operative y como tal se reconcce como
un elemento del costo de produccion.

b} Beneficios por cese -

Los beneficios por cese se reconocen en resuitados cuando se pagan, esto es, cuando la relacion
laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un empleado acepta
voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios,

c) Graftificaciones -

El Grupo reconace e} gasto por gratificaciones de su personal contratado y su correspondiente pasivo
sobre las bases de las disposiciones legales vigentes en el pais.
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d} Compensacién por tiempe de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal contratado en Per(: corresponde a sus
derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene gue
depositar en las cuentas bancarias designadas por ios trabajadores en los meses de mayoy
noviembre de cada afto. La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a una
remuneracién vigente a la fecha de su depésito. El Grupo no tiene obligaciones de pago adicionales
una vez que efectia los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

e) Vacaciones -

Las vacaciones anuales de! personal se reconocen sobre la base del devengado. La provision por la
obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera.

2.26 Planes de pagos basados en acciones -

Ei Grupo opera un plan de compensacionas con pagos basados en acciones liguidadas en efectivo,
por el cual la Compariia entrega instrumentos de capital (opciones) a ciertos ejecutivos como
contraprestacion de los servicios recibidos, cuyo valor se basa en el precio de las acciones de la
Compaifiia (“Phantom Options™).

El costo de los planes de pagos basados en acciones liquidables en efectivo se mide inicialmente por
su valor razonable a la fecha de concesion mediante un modelo financiere (“Black Scholes”). Este
valor razonable se imputa a gastos a lo large del periodo y hasta la fecha de consolidacion
(irrevocabilidad), con el reconocimiento det pasive correspondiente. El pasivo se mide nuevamente
por su valor razonable a cada fecha de clerre de! periodo sobre el que se informa y hasta la fecha de
liquidacion inclusive, y los cambios en dicho valor razonable se reconocen como gastos por beneficios
a los empleados en el estado de resultados.

El objetivo de dicha plan de incentivo esta alineado a compensar una parte de los altos ejecutivos con
Iz evolucion del valor de mercade de la Compaiiia.

2.27 Capital emitido -

Las acciones comunes y de inversion se clasifican en el patrimonio. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se muestran en el patrimonio como una
deduccion del monto recibido, neto de impuestos.

Ef pago que efectiza la Compaiiia en la adquisicién de sus propias acciones (acciones de tesoreriaj
incluyendo cualquier costo directamente atribuible a la transaccién (neto de impuestos) se deduce del
patrimonio atribuible a los propietarios de la Compafiia hasta el momento en gue las acciones se
cancelen, re-cologuen o vendan. Cuando tales acciones de tesoreria se recolocan o venden
posteriormente, cualquier pago recibido en la recolocacion de acciones de tesoreria, neto de los
costos incrementales directamente atribuibles a ia transaccion, neto de impuestos, se afecta al
patrimonio atribuible & los propietarios de la Compafilia.

2.28 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros en
el periodo en el que es aprobada por los accionistas de la Compaiiia.

2.29 Gravamen Especial Minero {GEM), Impuesto Especial a la Mineria y Regalia Minera -

Mediante Ley No. 29790 del 28 de setiembre de 2011, se establecié el pago de una contribucion para
las empresas dedicadas a la actividad minera, gue cuentan con contratos de estabilidad tributaria. El
referido Gravamen entro en vigencia en el gjercicio 2012. La mencionada norma legal contempla que
la base de referencia para el pago del Gravamen Especial a la Mineria es la utilidad operativa
frimestral.
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Mediante Ley No.29789 del 28 de setiembre de 2011, se establecit el pago del Impuesto Especial
Minero a cargo de los sujetos de ia actividad minera proveniente de las ventas de recursos minerales
metalicos en ef estado que se encuentren, La mencionada norma legal contempla que |a base de
referencia para el pago de! impuesto Especial a la Mineria es la utilidad operativa trimestral.

Asimismo, mediante Ley No.29788 del 28 de setiembre de 2011, se modifictd la Ley de Regalias
Mineras establecida por la Ley No.28258. Esta nueva disposicion entré en vigencia en el gjercicio
2012. Esta norma contempla gue a base de referencia para el pago de la nueva Regalia es la udilidad
operativa trimestral. :

2.30 Reclasificaciones en {os estados financieros de 2013 -

Algunas partidas de activos y pasives de 2013 han sido afiadidas, agrupadas y reclasificadas para
hacerlas comparables con las de 2014. Estos cambios no tuvieron un efecto significativo sobre los
saldos reportados. El resumen de estos cambios se describe a continuacion:

Incremento
{disminucion)
US$000
Activos
Instrumentos financieros derivados (1) 3,897
Ofras cuentas por cobrar (2) { 49.219)
Inventarios 472
Gastos pagados por anticipado 1,158
Activo por impuestos diferidos { 1,100)
Activo fijo (3) 8,556
Pasivos
Impuesto a las ganancias (4) 5,895

(1) Se ha afiadido la partida instrumentos financieros derivados disminuyendo las ciras cuentas por
cobrar

(2) Se ha agrupado ias otras cuentas por cobrar y las cuentas por cobrar comerciales, asi mismo se
han reclasificado ciertos saidos de ofras cuentas por cobrar a activos fijos, inventarios y gastos
pagados por anticipado.

(3) Se ha reclasificado anticipos relacionados a las obras en curso.

(4} Se haincluido los impuestos mineros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de! Grupo io exponen a ciertos riesgos financieros cuyos efectos son evaluados en
forma permanente por la casa Matriz y por la Gerencia de la Compatfiia, a efectos de minimizarlos.
Los riesgos financieros son: riesgo de mercado (que incluye el riesgo de tipo de cambio, riesgo de

precio, riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liguidez.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se centra en la volalilidad de los
mercados financieros y trata de minimizar ios potenciales efectos adversos sobre los resultados
financieros de la Compadiia.

La casa Matriz y la Gerencia Corporativa de Finanzas son las encargadas de la gestion de riesgos
sobre la base de las politicas aprobadas por el Directorio de la Compafia. La Gerencia Corporativa
de Finanzas identifica, evallia y cubre los riesgos financieros basada en los lineamientos de la casa
Matriz y el Directorio. Asimismo provee directrices para la administracion de estos riesgos financieros
y ejerce supervision y menitoreo periddico.
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Los riesgos financieros a los que estd expuesto el Grupo son:
a) Riesgo de mercado -

i} Riesgo de tipo de cambio -

Las actividades de la Compaiiia ia exponen principalmente al riesgo de fluctuaciones en los tipos
de cambio del nueve sol con respecto detl délar estadounidense.

A fin de reducir esta exposicion ia Companiia realiza esfuerzos para maniener un balance
apropiado entre los activos y pasives, ast como entre los ingresos y egresos en moneda distinta a
su moneda funcional.

Las partidas del activo y pasivo que corresponden a operaciones distintas a la moneda funcional,
asi como la posicion neta al riesgo de cambio, se resumen a continuacién:

2014 2013
5/ Si.
Actives
Efectivo y equivalente de efectivo 74,516 35,484
Otras cuentas por cobrar 14,163 75,896
88,679 111,390
Pasivos
Cuertas por pagar comerciales ( 51,840y ( 37.,230)
Impuesto a la renta y parlicipaciones corrlentes ( 62,526) 63,405)
Otras cuentas por pagar ( 50.287) ( 105,120)
{ 164,653} ( 205,755}
{ 75974y | 94,365)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ios tipos de cambio utilizades por el Grupe para el registro de
los saldos en nuevos soles son los publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras de Fondos de Pensiones de US8$0.335 y US$0.358, respectivamente, por 5/.1.

En los afos 2014 y 2013 el Grupo generd pérdidas por diferencia en cambic neta de US$290,000
y US$1,456,000, respectivamente, que se incluyen en la cuenta “Otros ingresos (gastos), neto”
del estadeo de resultados (Nota 24).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, si el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado 5% en
refacion con el dolar estadounidense, con todas ias otras variabies mantenidas constantes, la
utilidad del afio habria sido mayorfmenor en US$10,150 y US$50,860, respsctivamente.

La Gerencia no considera gue el riesgo de cambio pueda impactar de manera significativamente
desfavorable los resultados del Grupo, por lo que su politica es la de asumir controladamente el
riesgo de cualquier fiuctuacion en los tipos de cambio del ddlar estadounidense con ef producto de
sus operaciones. £n este sentido la Gerencia considera innecesario cubrir al Grupo del riesgo de
cambia con instrumentos financieros derivados. Constantemente se realizan analisis a fin de
menitorear este riesgo.

iy Riesge de precio -

En general, el Grupo esta expuesto al riesgo de fiuctuaciones en los precios de los metaies que
comercializa, los cuales son determinados por mercados internacionales. Por ello, la Gerencia
mantiene un estricto control de sus costos operativos y realiza importantes inversiones
productivas y tecnoldgicas, para poder mantener niveles de costos competitives. Adicionalmente,
para mitigar este riesgo, el Directorio en sesion de fecha 7 de enero de 2012, aprobd un programa
de cobertura de precios de “Commadities”, con la finalidad de reducir la volatilidad del flujo de
caja. Dicho programa esta compuesto por contratos de cobertura con plazos maximos de doce
(12} meses, que cubren en conjunto un porcentaje de las ventas mensuales de concentrados.
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Dichos porcentajes pueden variar entre 5% a 45% de las ventas mensuales, o que dependera
principaimente del nivel en que se encuentren los precios futuros de los metales. Cabe sefialar
que este programa considera (nicamente fa contratacién de instrumentos derivados del tipo ‘Plain
Vainilla’ y que no contengan obligaciones adicicnales para el Grupo como por ejemplo ‘Margin
Calls”.

Ei estimado de la variacion del precio para las ventas que estan pendientes de liquidacién final al
31 de diciembre de 2014 asciende a una pérdida de US$7,967,000. Una porcién de estas ventas
ha sido liquidada en 2015, que respecto de los valores estimados presentaron una pérdida
adicional de aproximadamente US$ 1.9 millones debido a la disminucion en la cotizacion de los
metales vendidos a partir de enero de 2015

i} Riesgo de tasa de interés sobre valor razonable v flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de inferés para el Grupo surge principaimente de su endeudamiento a largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone al Grupe al riesgo de tasa de interés sobre sus
fiujos de efectivo v el endeudamiento a tasas fijas expone al Grupe al riesgo de valor razonable
del pasivo financiero. A ia fecha, la totalidad de la deuda del Grupo se encuentra colocada a tasa
fija por lo que el Grupo solo enfrenta el riesgo de valor razonable sobre sus deudas que la
Gerencia considera no genera un impacto adverso en el Grupo por haberse contratado tasas fijas
gue no difieren significativamente de las tasas de mercado actuales.

b} Riesgo de crédito -

Ei riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bances e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificacionas de riesgo independientes sean como
minimo de "BBB - (Baa3d)” internacional o *A” localmente. Con relacion a clientes, la Compariia
realiza operaciones comerciales solo con una cartera de clientes locales e internacionales de
reconacido prestigio y con solvencia crediticia. informacion adicional sobre el riesgo de crédito se
muestran en la Nota 5.

No se excedieron los limites de crédito durante el pericdo de reporte y la Gerencia no espera que el
Grupo incurra en pérdida alguna por desemperio de estas contrapartes.

c} Riesgo de liquidez -

La Alta Gerencia del Grupo supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez
para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar fas necesidades operacionaies manteniendo
suficiente margen para las lineas de crédifo no usadas en todo momento de modo que el Grupo no
incumpla con los limites de endeudamiento o con las garantias (‘Covenants’), de ser aplicable, sobre
cuatquier linea de crédito.

Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de deuda del Grupo,
cumpiimiento de “Covenants” y cumplimiento con los ratios financieros objetive que surgen del estado
de situacién financiera. Actualmente, fa posicién de liguidez det Grupo no exhibe riesgos de
importancia por mantener saldos de efective en monto que excede las deudas del Grupo.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados def Grupo agrupados sobre la

base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su
vencimiento. L.os montos revelados en &t cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de Enfre1y Entre3 y Mas de

1 afio 2 afios 5 afios 5 afios
US$000 US$000 Us$000 uss$o00
Al 31 de diciembre de 2014
Cbligaciones financieras (incluye intereses) 5,821 3,804 299 -
Bonos corporativos {incluye intereses) 20,324 16,188 48,562 400,276
Cuentas por pagar comerciales 108,784 - - -
Otras cuentas por pagar 45,601 - - -
Beneficios a empleados 12,243 - - -
192,773 20,082 48,861 400,276
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras (incluye intereses) 17,050 5,668 4,193 -
Benos corporativos (incluye intereses) 20,324 16,188 48,563 416,085
Cuentas por pagar 87,686 - - -
Otras cuentas por pagar 24,160 - - -
Beneficios a empleados 13,785 - - -
173,005 21,856 52,756 418,085

3.2  Administracion del riesgo de la estructura de capital -

L.os objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar fa capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos
de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar ia estructura de capital, el Grupo puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos
para reducir su deuda.

El Grupo monitorea su capitat sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre e! capital fotal. La deuda neta corresponde al totai del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente} menos el efectivo y equivatentes de efectivo.
El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Uss$000 Us$000
Total de obligaciones financieras (nota 12) 361,545 377,471
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (nota 8) ( 436693) ( 342,406)
{Active neto) deuda neta (A) ( 75,148) 35,085
Total patrimonio £49,696 563,078
Total (B) 574,548 598,143
Ratio de apalancamiento (A) / (B} - 13.08% 5.86%

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 se presenta con un valor negativo como
resultado de gue ios saldos de efectivo y equivalentes de efectivo exceden el monto o el saldo de las
obligaciones financieras.

3.3 Estimacion de valor razonable -

El valor razonabie es definido como el importe por el cual un activo se podria intercambiar o un pasivo
liguidar entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion en términos de libre
competencia, bajo el supuesto de que fa entidad es una empresa en marcha. Cuando un instrumento
financiero es comercializado en un mercado liquido y active, su precio estipulade en el mercado en
una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
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Cuando no se cuenta con el precic estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de
mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicabies; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

No obstante gue la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de
sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no es indicativo del valor neto de realizacion
o de liguidacicn de los instrumentos financieros.

El método para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros derivados utilizados por
la Compafita para operaciones de coberiura, se rige por los procedimientos de aplicacion comun en el
mercado y en consonancia con los referenciales tedricos ampliamente probados. Para cada
instrumento, se describe a continuacién, un resumen del procedimiento utilizado para obtener los
valores razonables denominado Non Deliverable Forward (NDF); 1a Compa#ia realiza una proyeccion
de los precios de los metales sobre |a base de ia curva forward de mercado para cada vencimiento;
luego calcula ta diferencia entre el precio proyectado y el precio contratado, Esta diferencia se
multiplica por ef valer nominal del tonelaje de cada contrato, y et valor que resulta se descuenta a
valor presente usando la tasa Libor vigente a la fecha de la estimacion.

La NIIF 7 requiere que la entidad exponga la medicidn de los valores razonables por nivel de las
siguientes jerarquias de medidas de valor razonable:

—~  Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel

1),

- Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven
de precios (nivel 2).

— Informacion sobre el activo o e pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado {es decir, informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2014, las partidas en los estados financieros reconocidos a valor razonable son
fos instrumentos financieros derivados cuya medicion presenta las caracteristicas del nivei 2. No se
han presentado transferencias de niveles en los afios 2014 y 2013,

a) Elsiguiente cuadro resume el valor razonable de los activos y pasivos financieros de la

Compafiia:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable fibros razonabie
us$coo Us$000 Us$000 US$000
Activos financieros
Ifectivo y equivalente de efectivo 436,693 436,693 342,406 342,406
Comerciales y otras cuentas por cobrar 120,178 120,179 431,530 131,530
instrumentos financieros derivados 4,504 4,504 3,897 3,897
Pasivos financieros
Obligacicnes financieras {Nota 12) 361,545 361,241 377,471 382,877
Cuentas por pagar comerciales 108,784 108,784 97,686 97,686
Instrumentos financieros derivados 1,595 1,595 - -
Otras cuentas por pagar 45,601 45,601 24,160 24,160
Beneficios a empleados 12,243 12,243 13,785 13,785
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Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo {menor a 3
meses}, como efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros
pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonabie.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que devengan tasas fiias y variables a costo
amortizado, se determina comparando ias tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros
similares, El valor razonable estimado de los depdsitos que devengan intereses se determina
mediante los flujos de efectivo descontados usando tasas de interés del mercado en ia moneda gue
prevalece con vencimientos y riesgos de crédito similares.

La téchica de valorizacion mas frecuentemente aplicada corresponde a las proyecciones de flujos de
efectivo a través de modelos y de calculos de valor presente. Los modelos incorporan diversas
variables como ia calificacion de riesgo de crédito de la entidad de contraparte y cotizaciones futuras
de los precios de minerales.

b) Derivados contratados (Programa de cobertura de Precios) -

Los instrumentos de coberiura contratados (Nota 2.12), estan constituidos por los instrumentos
“Forward”, en los que la Compafiia paga el precio del London Metal Exchange (LME) y recibe un
precio fijo por los voitmenes negociados en la fecha establecida. A continuacion se resumen los
valores contratados, el valor razonable y el resultado realizado de los instrumentos contratados
durante el afio 2014 y 2013:

Gananciz
Plaze Wailor {pérdida} Valor razonable

Valor del principal Compraf Pracho forward promedic  Razonable yeafizada por vencimiepio
Erogeamna 31.12.2014 I.A22083 Unidad = Yenla Fromedio cn dios .12.2014 31422913 31.12.2014 2613 2014 2016
Toneladas Toneladas LSS mik LSS milh UI53 i uss [13:3.] Uss
Farwam de zing 3 ELR 22,365 Tan V¥ 2,201 USSHun 11t o7 T 0 3.8} o7
Faevyardd de cohre 1,097 2,354 Ten V7,023 USSdon 138 (1133 o7 16 ik}
Fuarward de pain 217 E46 Moz () V20,76 USSfor 110 11 29 23 1.3
z8 25 e 11 e 25

") Biitas Onzas oy

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimaciones contables y supuestos criticos -

Las estimaciones contables, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en
los estados financiercs. |.a Gerencia del Grupo no espera que las variaciones, si las hubiera, tengan
un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos gue tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados y los juicios critices en la aplicacion de las pofiticas contables se presentan a
continuacion.

a) Determinacion de las reservas y recursos de minerat -

L.as reservas representan el estimado de los recursos minerales probados y probables que en
condiciones actuales se pueden procesar econdmicamente.
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Ei proceso de estimacion de las reservas de mineral es complejo y requiere evaluar informacion
disponible sobre geologia, geofisica, ingenieria y econdmica que son altamente subjetivas. En
consecuencia es posible que se revisen y ajusten los estimados de reservas por distintas razones,
como son, cambios en los datos o supuesios geoldgicos, cambios en los precios estimados, cambios
en los costos de produccion y en los resultados de las actividades de exploracion.

Cambios en el estimado de reservas afecta directa y principaimente el calculo de ia provision para
cierre de mina, y el calcule de la amertizacién de los costos de desarrollo.

b) Provision para remediacion y cierre de mina {Nota 2.23.b) -

El Grupo calcuia una provisidon para el cierre de cada una de sus unidades mineras y ias revisa a cada
cierre. A efectos de determinar dicha provisidon es necesario realizar estimados y supuestos
significativos, pues existen numerosos factores que afectaran el monte de esta obligacion.

Estos factores incluyen los estimados del alcance y los costos de las actividades de cierre, cambios
tecnolgicos, cambios en las regulaciones, incrementos en los costos en comparacién con las tasas
de inflacion y cambios en las tasas de descuento. Tales estimados y/o supuestos pueden resultar en
gastos reales en el futuro que difieran de los montos reconocidos al momento de calcular la
abligacion.

¢) Revision de valores en libros y provisién para deterioro {Nota 2.9y 2.16) -

El Grupo evaltia anualmente st los valores razonables de sus activos de vida Ot extensa han sufrido
algtn deterioro, de acuerdo con la politica contable descrita en la Nota 2.18. El valor de recuperacion
de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) ha sido determinado en base a la estimacion de su
valor razonable menos costos por disposicion. Estos calculos requieren el uso de estimaciones (Nota
10).

Si el estimado del costo de capital usado en Iz determinacion de la tasa de descuento antes de
impuestos para tas UGE en conjunto hubiera sido superior en 1% a los estimados del Grupo, el valor
recuperable se mantendria superior at valor contable de la UGE.

d)} Gasto por impuesto a las ganancias (Nota 2.22} -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. E! Grupo busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributaries. Aun cuando ia Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la
administracién tributaria gue pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se calculan sobre la base de tas diferencias
temporales entre las bases tributarias de activos y pasivos y los respectivos montos en los estados
financieros, usando ias tasas tributarias que se aplican para cada afio en el que la diferencia temporal
se espera revertir. Cualguier cambio en la tasa tributaria afectara el impuesto a la renta diferido activo
y pasivo. Este cambio sera reconocido en el estado de resultados integrales durante el periodo en el
gue el cambio se haga efectivo.

l.a Gerencia efectlia estimaciones de la provision para impuesto a la renta diferido activo. Esta
provision puede ser aumentada o disminuida si el Grupo determina que serd mas probable que
nuestra provision necesite ajustes. Si no es probable que una posicion tributaria sea finaimente
realizada, no se registrara ningdn beneficio tributario.

El Grupo basa sus estimados de esta provisidén sobre ia base de las evidencias disponibles que
incluyen datos historicos, ingresos proyectados, transacciones corrientes y estrategias de
planeamiento. Elimpuesto a la renta diferido activo se sustenta en el supuesto de gue el Grupo
continuara generando ingresos en ef futuro. Si la Gerencia determina que sus ingresos futuros no
seran suficientes para cubrir el impuesto a la renta diferido activo, ajustara la valuacién contable del
impuesto a la renta diferido activo.
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e} Moneda funcionat -

La Gerencia ha determinado que su moneada funcionat es el délar estadounidense debido a que la
economia estadounidense influye significativamente sus actividades actuales incluyendo sus ingresos,
costos, fales como costos de maguinaria y equipo fos servicios de contratistas y los costos de
personal. En adicién, su endeudamiento y sus excedentes de efectivo se mantienen en délares
estadounidenses.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Préstamos y Instrumenios
cuentas por financieros Otros pasivos
cobrar derivados financierps
LUsse00 ussooo
Al 31 de diciembre de 2014
Aclivos y pasivos segun estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalentes de efective 436,683 -
Cuenta por cobrar comerciales 104,692 -
Otras cuentas por cobrar 19,991 -
instrumentos financieros derivados 4,504
Préstamos 351,890
Arrendamientos 9,655
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 108,784
Instrumentos financieros derivados 1,583}
581,376 2,809 470,328
Al 31 de diciembre de 2013
Activos y pasivos segtin estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalente de efective 342,406 -
Cuenta por cobrar comercizles 118,346 -
Otras cuentas por cobrar 17,081 -
Instrurnentos financieros derivadoes 3,897
Préstamos 357 875
Arrendamientos 19,4586
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 97 686
3,897 475,157

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados se evalia
sobre la base de informacion historica sobre jos indices de incumplimiento de sus contrapartes.

La clasificacion de los instrumentos financieros como efectivo y depositos a plazo bancarios se realiza
en funcidn al rating global o local que ostente cada institucion bancaria, asi tenemos:
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Al 31 de diciembre de

2014 2013
us$000 us$000
Rating Rating
alobal focal
Efectivo y depdsitos a plazos bancaries
Banco Continental A- At 29,7490 4,344
Banco de Crédito del Peri A- A+ 59,994 100,248
Scotiabank A- At 60,077 43,625
Banco de la Nacién n.a. A 20,598 8,709
Banco Internacionai del Pery - Interbank BBB+ A 58,166 47,252
JP Morgan At n.a. 59,510 53,5635
Citibank del Pera A A 23,726 22,827
Citibank NA A n.a 34,723 134
BCP Miami n.a. n.a. 153 5,098
Morgan Stanley A- n.a. 59,812 53,807
Santander Peri n.a. A 30,037 158
BCI A- n.a. 81 2,648

En el caso de las cuentas por cobrar comerciales, el riesgo de crédito de fos clientes tiene tres (3)
categorias:

Grupo 1: Para clientes nueves/partes relacionadas {menos de 6 meses)

Grupo 2: Clientes existentes/partes relacionadas {con mas de 6 meses de relacién comercial) sin
historial de incertidumbre en ia cobrabilidad.

Grupo 3: Ciientes existentes/partes relacionadas (con mas de 6 meses de relacién comercial} con
historial de incertidumbre en la cobrabilidad.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la totalidad de la cartera se clasifica dentro del Grupo 2.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Us$0c0 Uss$000
Caja y fondos fijos 26 21
Cuentas corrientes (a) 195,508 206,580
Depositos a plazc {b) 241,159 135,805
436,693 342,406

(a) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales y del exterior que ostentan una
evaluacion crediticia alta, son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado. Al
31 de diciembre de 2014, cuentas corrientes por un total de US$167,659,058 estan denominadas
en délares estadounidenses {UUS$ 180,170,410 al 31 de diciembre de 2013) y un monio
equivalente a S/.12,686,641 (equivalente a US$ 4,255,834) estd denominado en nuevos soles
(S/. 5,782,489 equivalente a US$ 2,069,609 al 31 de diciembre de 2013}, que devengan intereses
a tasas efectivas anuales que fluctian entre 0.11% y 2.19% (al 31 de diciembre de 2013 enire
0.10% y 2.78%).

-32 -




En adicion, la Compafiia mantiene cuentas corrientes que no generan intereses en bancos
locales y det exterior de las cuales US$2,878,552 estan denominados en délares
estadounidenses (US$14,813,254 al 31 de diciembre de 2013) y un monto equivalente a
$/.61,828,538 {equivalente a US$20,741,006) estd denominado en nuavos soles. (5/.26,665,142
equivalente a U3$9,543,716 al 31 de diciembre de 2013).

(b} Los depdsitos a plazo tienen vencimientos originales de hasta ciento ochenta (180) dias con
apcion de renovacion. Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia mantenia depdsites por un total
de US$241,158,344 los cuales estan denominados en délares estadounidenses
{(US$135,805,000 at 31 de diciembre de 2013). Estos depodsitos devengan intereses a tasas
efectivas anuales de 0.22% (at 31 de diciembre de 2013 en 0.16%).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Uussooo US$000
Comerciales {(a)
Votorantim Metais — Cajamarquilia S.A, 80,072 64,744
Cuenta por cobrar comerciales de terceros 32,587 55,0917
Ajustes estimados de liguidacienes finales { 7.867) ( 2,315)

104,692 118,346

Otras cuentas por cobrar (b) 31,509 35,136
Comerciales y otras cuentas por cobrar 138,201 153,482

(a) Las ventas se realizan de acuerdo a las condiciones contractuales definidas con cada cliente, las
cuales se pactan a precios del mercado internacional.

Es frecuente que las condiciones de venta establezcan que la definicidn del precio se dara en
fecha posterior a la entrega fisica del mineral (producto), presentandose el reconocimiento inicial
de los ingresos con valores provisionales que seran materia de ajuste posterior. Por tat motivo, las
cuentas por cobrar comerciales son ajustadas a la fecha de los estados financieros en funcion de
los precios de mercado durante el periodo de cotizacion acordade con el cliente o el proyectado y
con los contenidos de mineral una vez conocidas las leyes finales. Los ajustes de precios
corresponden a la variacion de la valorizacion original utilizando un precio provisicnat con
respectc a su precio final.

Cuentas por cobrar comerciales por US$104,692,000 se encontraron vigentes al 31 de diciembre
de 2014 (US$118,346,000 at 31 de diciembre de 2013) y no presentan indicios de deterioro.

(b} Comprende principalmente el crédito por impuesto generat a las ventas at 31 de diciembre de
2014 y de 2013, asi como préstamos al personal y otros a corfo plazo.
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INVENTARIOS
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
US$000 US$000
Concentrados y catodos de cobre 1,526 2,545
Productos en proceso 500 633
Repuestos y suministros diversos 71,961 73,113
Existencia por recibir 5,286 2,272
79,282 78,563
Provision para desvalorizacioén de repuestos y suministros { 16,030) 13,515)
63,252 65,048

La provision para desvalorizacion de repuestos y suministros se determina sobre la base de
evaluaciones anuales hechas por personal técnico calificado det Grupo de los suministros y repuesios
gue se mantienen inactivos por mas de 2 afios. En opinién de la Gerencia del Grupo, la provision por
obsolescencia de repuestos y suministros cubre adecuadamente su riesgo de desvalorizacion al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

El movimiento de esta provision por el afio es el siguiente:

2014 2013

usso000 Us$000
Saldes iniciales { 13,515) { 9,004}
Recuperos 629 497
Incrementos en provision (Nota 20) { 3.144) 5,008)
Saldos finales ( 16,030) ( 13,515)

En 2014, el costo de existencias reconocido en resultados e incluido en el costo de ventas asciende a
US$458,098,000 (US$447,490,000 en 2013).

PROPIEDADES, PLLANTA Y EQUIPO
a) Movimiento de la cuenta y detalle dei saldo -

El movimiento de la cuenta inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada, se describe a continuacién:
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Afio 2014

Costo -

Terrenos

Edificios y otras constiucciones
Maquinaria y equipo
Unidades de fransporte
Muebles y enseres
Equipos de cémputo
Equipos diversos
Trabajos en curso
Unidades por recibir
Cierre de mina

Depreciacion acumuiada
Edificios y ofras consirucciones
Maguinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos de computo

Equipo diversos

Cierre de mina

Costo neto
Afio 2013

Costo -

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos de cémputo
Equipos diversos
Trabajos en curso
Unidades por recibir
Cierre de raina

Depreciacion acumulada
Edificios y ofras conslrucciones
Maquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Eguipos de camputo

Eguipo diversos

Cierre de mina

Costo neto

Transfer.

Saldos ylo reciasi- Retiros o Saldos
iniciales Adiciones ficaciones ventas finales
Us§000 US5000 Us$000 Us$0c0a Us3000
3,010 - - { 142} 2,868
147,420 - - - 147 420
226,352 10,781 20,885 { 4.729) 253 368
6,180 465 - { 250} G 405
535 - - - 535
1,532 - 5 f 142) 1,385
514,825 883 52,193 1,035) 566,866
65,800 51,804 ( 80,366) | 1,489) 55 548
12,797 - ( 12,797) - .
76,156 4,808 - { 3.262) 77,500
1,054,617 68,330 - {_.....01.049 1,111,907
127 493 5,648 - - 133,141
165,177 28,107 - { 4,629} 188,655
4,538 833 - { 228} 5143
472 23 - - 485
1,077 279 - { 140} 1,218
244 802 47,498 - { 717) 291,683
50,158 5,680 - - 55848
593,718 ... 88073 - { 5712) 676,081
___ 480,902 435,826
5,756 - - { 2,746) 3,010
148,135 - - { 715} 147,420
213,275 7,213 12,648 ( 6,782} 226,352
6,337 74 880 ( 1,101} 6,190
585 42 34) { 58) 535
1,699 21 85 { 273) 1,532
396,372 736 137293 | 19,578) 514,825
142,713 51,416 { 124,670} ( 3,359) 65,800
29,475 14,445 { 25,900} ( 5,223) 12,797
81,435 715 - { 5,594) 76,156
1,025,782 74,662 - { 45.827) 1,054,617
119,112 9,006 - { 715} 127,493
137,758 33,311 - { 5,892) 165,177
4,738 887 - { §87) 4,538
422 57 - { 7} 472
1,016 334 - { 273) 1,077
211,825 52,631 - { 19,854) 244,802
36,916 13,242 - - 50,158
511,785 109,358 - { 27.428) 583,715
213,897 _.__ 480,902

b) El gasto por depreciacion se carga directamente al costo de produccidn {Nota 20).

¢) Otros -

i} Los trabajos en curso incluyen principalmente {a construccidn y el montaje de maquinaria y
equipo y equipos diversos.

iy Elmonto invertido por el Grupo en la adquisicion de maguinaria y equipo a traves de
arrendamientos financieros (Nota 12) en los afios 2014 y 2013 totalizd US$161,950 y
US$1,695,000, respectivamente.
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i) Eltotal del valor en libros de la maquinaria y equipo adquiridos mediante arrendamientos

financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Costo
Depreciacion

2014

2013

us$000

50,415
39,139

Us$000

50,686
29,820

iv} En elafic 2014, se reconccid una disminucién en el valor del costo de cierre de mina (ARC
por sus siglas en inglés) y el pasivo por cierre de mina (ARO por sus siglas en inglés) de
LiS$1,257,000, debido principatmente a un incremento en la tasa de descuento (Nota 15).

v) Los activos fijos estan libres de gravamenes.

vi) De acuerdo con las politicas establecidas por fa Gerencia, al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 la Compafiia ha contratado pélizas de seguros contra todo riesgo, incendio, huelgas,
conmogion civil, dafio malicioso, vandalismo y terrorismo, todo riesgo por rotura de magquinaria
y equipo electrénico que le permiten asegurar sus principales activos fijos.

En opinion de la Gerencia, las pdlizas de seguros contratadas estan de acuerdo con ef
estandar utilizado por empresas equivalentes del sector minero peruano, y cubren
adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas por cualguier siniestro que pudiera ocurrir,
considerando el tipo de activos gue posee el Grupo.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento de los activos intangibles y el de su correspondiente amortizacion acumulada, es como

sigue:

Afio 2014

Costo:

Concesiones y derechos mineros
Programas para equipos de computo
Gastos de exploracian en proyectos

Amortizacion:

Concesicnes

Programas para equipos de computo
Gastos de exploracion en proyectos

Caosto neto

Afio 2013

Costo;

Flusvalia mercantit

Concesiones y derechos mineros
Programas para equipos de computo
(Gastos de exploracion en proyectos

Amortizacion:

Plusvalia

Concesiones

Programas para equipos de computo
Gastos de exploracion en proyectos

Coslo neto

Saldos Retiros, bajas  Saldos
Iniciales Adiciones y reclasific. finales
Us$000 ussooo UsS$000 US$000
114,707 - - 114,707
2,330 - - 2,330
121,064 - - 121,064
238,104 = - 238,101
67,097 8,416 - 75,513
2,330 - - 2,330
11,703 - - 11,703
81,130 8416 = 89,546
- is69v¢ 148,555
12,814 - { 12,914} -
114,707 - - 114,707
362 1,647 321 2,330
127,004 18,273 { 24,213) 121,064
254,687 19920 { 36,808) 238,101
- { 12,814) -
18,807 - 67,097
1,847 321 2,330
- { 16,935) 11,703
20454 ( 29,628} 81,130
N 156,971




i1

Los gastos de exploracion corresponden principaimente a desembolsos incurridos en diversos
proyecios mineros tales como Magistral, Hilarion y Pukagaga.

Los retiros v bajas corresponden a los gastos de exploracién capitalizados en afios anteriores
relacionados con prospectos y proyectos, cuyas pruebas geoldgicas y otros estudios técnicos
exhibieron resultados por debajo de las expectativas del Grupo.

En el afio 2013, la Gerencia reconocié una pérdida par deterioro por f integro del valor de la plusvalia
mercantil proveniente de ta adquisicién de la subsidiaria Atacocha.

En 2014, ef Grupo ha evaluado [a recuperabilidad de sus inversiones en proyectos mineros
considerando las actuales condiciones del mercado de minerales. Para estos fines, el vaior
recuperable de fas Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) del Grupo fue determinado en funcién a
ca&loulos del valor razonable menos los costos de disposicion aplicando supuestos desde la
perspectivas de un participe de mercado. Estos cdlculos utilizan proyecciones de flujo de caja
después de impuestos, sobre ia base de proyecciones financieras incluidas en el Plan Estratégico
Quinquenal que va del afio 2015 al 2019 aprobado por el directorio del Grupe. Las proyeccicnes de
los flujos de efectivo a partir del sexto afio se determinan en funcién de la vida til de ias unidades
mineras y los proyectes.

Los supuestos claves utifizados por el Grupo para calcutar el valor recuperable al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, son los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Tasa de descuento {*) Entre 8.80% y Entre 9.81% y
10.30% 10.28%
Vida util estimada:
- El Porvenir 10 afios G afios
- Cermro Lindo 10 afios 10 afios
- Atacocha 5 afios 4 afios
- Hilarién 17 afios 18 afios
- Magistral 13 aftos 13 afios
- Pukagaga 15 afios 23 afios

(*) Latasa después de impuestos fluct:a en funcién del recurso mineral que contribuye a generar
flujos.

En la determinacion de vida estimada de cada UGE, el Grupo toma en cuenta ias reservas probables
y probadas y los recursos gue cuentan con alta probabilidad de recupero y la capacidad de
tratamiento futura estimada para cada una.

L os ingresos proyectados futuros consideran los precios futuros de largo plazo de los metales, que se
determinan sobre la base de precios actuales, estimados de costo produccion e inversiones futuras de
bienes de capital.

Como resultado de sus evaluaciones de detericro, el Grupo determiné que el valor recuperable de sus
UGE excede sus correspondientes valores en libros, por lo que no requiere reconocer provisiones por
deterioro.

OTRAS INVERSIONES

En el afio 2014 se suscribieron contratos con Votorantim Metais Zinco S.A. y Votorantim Metais

Cajamarquilla S.A., mediante los cuales fa Compafiia ha adquirido una participacion en los proyectos
polimetalicos de exploracién minera Aripuand, Bongard y Chambara.
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El proyecto de zinc - cobre Aripuand se encuentra ubicado a 925 kildémetros al norte de Cuiaba (Mato
Grosso, en Brasil), habiéndose adquirido inicialmente el 7.7% de participacién en dicho proyecto. Se
tiene previsto realizar trabajos adicionales de geologia y los estudios de ingenieria para alcanzar el
nivel de factibilidad en un plazo estimado de 18 meses.

Por su parte, los proyectos de zinc Bongara y Chambara se encuentran ubicados a 700 kilometros ai
noreste de Lima, en la regién Amazonas del Pert, habiéndose adquirido el derecho a obtener ef 70%
de participacion en dichos Proyectos, sujeto a determinados términos y condiciones previstos en los
respectivos contratos.

La inversion total, que incluye desembolsos efectuados y saldos por pagar en conjunto en dichas
adquisiciones asciende a US$53 miilones.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS
E:ste rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Us$000 Us$00o
Corriente
Intereses de bonos emitidos 4,137 4137
Préstamos bancarics - 6,416
Pasivos por arrendamientos financieros 5,549 9,992
Pasivos por arrendamientos financieros 9,686 20,545
No corriente
Bonos emitidos 347,753 347,422
Préstamos hancarios - -
Pasivos por arrendamientos financieros 4,106 9,604
351,859 356,926
361,545 377,471

a} Bonos emitidos -

Compafiia Minera Milpo S.A.A., en fecha 28 de marzo de 2013, emitié y colocd bonos por un total de
US$350 millones en el mercado internacional. Estos instrumentos financieros tienen un plazo de diez
{10} afios y su redencién vencera €l 28 de marzo de 2023, devengan una tasa de interés anual fija de
4.825% y consideran un periodo semestrat para el pago de intereses. Parte de los recursos obtenidos
se utilizaren para cancelar préstamos bancarios.

b) Préstamos bancarios -

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo no mantenia préstamos bancarios. Al 31 de diciembre de 2013
se mantenia un préstamo suscrito con el Banco de Crédito del Perd por US$38.6 millones que fue
cancelado en el segundo frimestre de 2014,

¢} Contratos de arrendamiento financiero -

Los contratos de arrendamiento financiero corresponden a la adquisicién de maquinaria y equipo para
mejorar eficiencia y la capacidad instalada y estan garantizados con los activos fijos adquiridos.

Las obligaciones por contratos de arrendamiento financiero estan garantizadas con los derechos de

propiedad sobre el activo adquirido a través de los contratos que revierten al arrendador en caso de
incumplimiento.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor bruto de! pasivo por arrendamiento financiero y pagos
minimos del arrendamiento es ef siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
LIS$000 UsS3$000
No mayor a un afio 5,548 9,992
Entre uno y cince afios 4,466 9,908
10,015 19,900
Cargos financieros futuros de ios arrendamientos financieros 380y ¢ 404)
Valor presente de los pasivos por arrendamiento financiero 9,665 19,496

Los contratos de arrendamiento financiero tienen vencimientos hasta diciembre de 2017 y devengan

intereses anuales a tasas que fluctlian entre 3.35% y 7.00 % (entre 3.35% y 4.15% en 2013).
d) Valor razonable del endeudamiento a largo plazo -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor en libros y valor razonable del endeudamiento a largo
plazo es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013

Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonabie
us$ooo US$000 Us$000 Us$000
Bonos emitidos 347,753 347,534 347 422 353,291
Arrendamiento financiero 4,106 4,021 9,604 9,041
351,859 351,555 356,926 362,332

Los valores razonables de los préstamos de vencimiento corriente se aproximan a sus valores en

libros dado que el impacto de su descuento no es significativo. Los valores razonabies se basan en

flujos de efectivo descontados usando ia tasa de endeudamiento de 4.08% (en 2013 4.73%).
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Us$000 Us$e00
Facturas por pagar 58,226 38,136
Servicios recibidos pendientes de facturar 50.558 59,550
108,784 97,686

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a sakdos con proveedores por compra de bienes y

servicios y se encuentran dentro de los plazos de vencimiento. Estas cuentas son de vencimiento
corriente y no devengan intereses.

Los servicios recibidos pendientes de facturar corresponden al devengo de trabajos relacionados con
obras en proceso de construccion y servicios de exploracion que a la fecha de los estados financieros

se encontraban pendientes de facturacién por parte de los proveedores. Estos servicios son
generalmente facturados en los meses posteriores al cierre de cada afio.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Esta partida comprende;
Al 31 de diciembre de

2014 2013
US$000 US$000
Servicios de mantenimiento, asesoria y otros 12,118 8,506
Bividendos por pagar 980 920
Regalias mineras 574 566
Convenio de cooperacion con comunidades 2,678 3,518
Diversas 29241 10,580
45601 . 24,160
PROVISIONES
El movimiento de las provisiones es como sigue:
Demandas Participacion

Remediacion legales yfo en las

ambiental tributarias utilidades Total

US$000 UsS$000 US$000 Uss$000
Al 1 de enero de 2013 92,937 28,987 18,334 140,258
Provisién del afio 1,428 4,924 18,659 25,011
Apiicacion en el afio { 1,794) ( 12,409) 18,334) { 32,533)
Variacion por disminucién
en el activo (Nota 9) { 5,279) - - ({ 5,279}
Recupero de provisiones - { 7,827) - ( 7,827}
Al 31 de diciembre de 2013 87,292 13,679 18,652 119,630
Provisidn del afio 1,990 556 20,181 22,727
Aplicacion en el afio { 914y { 2,066} { 18,859) 21,639)
Variacion por dismitucion
en el activo (Nota 9) 1,257 - - 1,267
Efacto de traslacion ( 258} 378) 1,122 488
Recupero de provisiones - - ( 2018) ( 2,018)
Al 31 de dictembre de 2014 89,369 11.791 19,287 120,447

Durante el afio 2013, el Gobierno Peruano promulgd una norma fributaria que amplio el beneficio en la
reduccién de multas y accesorios sobre deudas tributarias autoliquidadas y pagadas, le que permitio
recuperar US$7,827,000 de provisiones para obligaciones aduaneras devengadas at 31 de diciembre
de 2012.

El saldo de 1as provisiones se muestra en el estade de situacion financiera como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

US$000 UsS$a00
Porcién corriente 19,287 21,020
Porcion no corriente 101,160 98,610

......... 120,447 119,630

a) Cierre de minas -

Las actividades de mineria y exploracién de la Compaiifa se encuentran normadas por el Decreto
Legislativo No.613 y posteriores modificatorias.
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b) Ley de cierre de minas -

Con fecha 14 de octubre de 2004 entré en vigencia la Ley No.28090 emitida el 13 de octubre de 2003
gue tiene por objeto regular las obligaciones y procedimientos que deben cumplir los titulares de la
actividad minera para fa elaboracion, presentacion e implementacion del Plan de Cierre de Minas y la
constitucion de ias garantlas ambientales correspondientes. Esta Ley establecio que el titular de
unidades mineras en operacion presentara ante las autoridades competenies el Plan de Cierre de
Mina, dentro del plazo maximo de seis meses a partir de |a vigencia de esta Ley. Sin embargo, el 8
de mayo de 2005 se aprobo una modificacion por la cual el titular de unidades mineras en operacién
debera presentar ante las autoridades competentes con su plan de cierre de minas dentro de un plazo
maximo de un afic a partir de la vigencia del reglamento de la presente Ley. El Reglamento para el
Cierre de Minas fue aprobado el 15 de agosto de 2005 mediante Decreto Supremo No.033-2005-EM.

En cumplimiento de esta obligacion, en 2008 la Compatiia presentd al Ministerio de Energla y Minas
su plan de cierre de mina para las unidades mineras de Cerro Lindo y El Porvenir. Toemando como
base dicho estudio ambiental, la Compaiiia determiné el valor a aplicar para reconocer la provision
para cierre de mina. Ei 13 de octubre de 2009, mediante Resolucién Directoral 1221-2009 MEM/AAM
fue aprobado dicho plan de cierre.

Al 31 de diciembre de 2014, el valor estimado de los desembolsos esperados para las actividades de
cierre de sus unidades mineras ha sido descontado utilizando tasas anuales libre de riesgo de 1.65%
y 2.17%, resultando en un pasivo actualizado de US$89,369,000 {(en 2013: US$87,282,000 con tasas
de 1.74% y 3.02%). La Compaiiia considera que este pasivo es suficiente para cumplir con tas leyes
de proteccion del medio ambiente vigentes aprobadas por el Ministeric de Energia y Minas.

b} Demandas -

En opinién de la Gerencia, basada en su anlisis y en los resultados de sus asesores legales, el
resultado de estas demandas legales no representara ninguna pérdida significativamente mayor a los
montos provisionados (Nota 28).

ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El andlisis de la reversion del impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

US$000 Us$000
Impuesto deferido activo que se recuperara después de 12 meses 15,382 15,758
Impuesto diferido activo gue se recuperara dentro de 12 meses 8.471 5,982

23,853 21,740

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2014 2013

Us$000 Us$000
Saldo al inicio — impuesto renta diferido 21,740 19,067
Traslacion ( 1,917) ( 1,398)
Variacion en partidas temporales 4030 4,071
Salde al final del afio — impuesto renta diferido 23,853 21,740

La tasa del impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es 30%.
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El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, es el siguiente:

Depreciacién
Provision por  diferencia de

cierre mina tasas Otros Total

Us$000 us$o00 US$000 Us3$000
Impuestos diferidos activos:
Saldos al 1 de enero de 2013 4,449 9,563 5,055 19,067
Abonado a resultades 388 1,949 1,517 3,864
Diferencia en traslacién - - ( 1,191 1,191)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 4,847 11,512 5,381 21,740
(Cargo) abono a resultados { 304) 801 4,469 4,766
Otros resultados integrales - - { 7368) 738)
Diferencia en traslacién - - { 1,917 { 1.817)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 4,543 12,113 7,197 23,853

PATRIMONIO

al Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social la Compariia esta representado por 1,309,748,288
acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de 8/.1 por cada accion,
de los cuales 1,309,165,235 se encontraban en circulacion {al 31 de diciembre de 2013,
1,088,962,569, de las cuales 1,088,379,516 se encontraban en circuiacion).

£l movimiento en el nimero de acciones comunes durante el afio fue coma sigue:

2014 2013
Acciones en circulacion al inicio del afio 1,008,379,516  1,098,962,569
Capitatizacitn de resultados acumulados 210,785,719 -
Compra de acciones de propia emisién - ( 583,053)

Saldo en circulacion al final del afo

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura de participacion accionaria de la Compafila es como sigue:

Namero de Porcentaje
Porcentaje de participacion individual del capital titulares total
Menor at 1% 2,250 12.84%
Entre 1% y 5% 11 23,79%
Entre 5% y 10% 2 13.38%
Mayor al 10% 1 49.89%
2,264 100.00%

42 .




La cotizacién bursatil de las acciones comunes al finalizar los afios 2014 y 2013 fue de §/.2.49y
S/.2.11 por accion, respectivamente (equivalente a US$0.83 y US$0.75, respectivamente).

b) Acciones de inversion -

Las acciones de inversion no representan obligaciones para la Compafiia. Las acciones de inversion
no otorgan derecho a voto ni de participacion en la Junta de Accionistas. Sin embargo, otorgan el
derecho de participar en la distribucién de dividendos sobre la base de su valor nominal al igual que
las acciones comunes.

E! movimiento en e} nimero de acciones de inversion durante el afio fue como sigue:

2014 2013
Acciones en circulacién al inicio de afio 10,807,028 10,907,029
Aumento de capital 3,446,520 -
Saldo en circulacion al final del afo 14,353,549 10,907,028

Al 31 de diciembre de 2014, las acciones de inversion estan representadas por 21'415,462 acciones
respectivamente cuyo valor nominal es de S/.1 por accion, de las cuales 14,353,549 se encontraban
en circulacion (al 31 de diciembre de 2013, 17°968,942, de las cuales 10,807,029 se enconiraban en
girculacion).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no hubo negociacion de las acciones de inversion,

c) Oftras reservas de capital {reserva legat} -

De acuerdo con ia Ley General de Sociedades, |a reserva legal se constituye con fa transferencia del
10% de la utilidad neta anuai hasta alcanzar un monto equivalente al 20% det capital pagado. En
ausencia de utilidades o de reservas de libre disposicion, la reserva iegal debera ser aplicada a la
compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta
reserva puede ser capitalizada sienda igualmente obligatoria su reposicién.

d) Resultados acumulados -

No existen restricciones a la remesa de utilidades ni a la repatriacion de capitales.

Los dividendos a favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a la
tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accicnistas, dicho impuesto es
retenido y liquidado por la Compafifa (Nota 18-b).

La politica de dividendos vigente permite repartir dividendos en efectivo en cada ejercicio hasta el
100% de las utilidades de libre disposicién segin la disponibilidad de fondos. Durante el afio 2014 se
distribuyo utilidades ascendentes a U85$16,369,742.

GASTO POR MPUESTO A LAS GANANCIAS

a) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados comprende:

2014 2013

Us$000 UsS$000
Gastos por impuesto a las ganancias:
Corriente { 53,071} { 47,701)
Diferido 4,766 4,071
Gravamen especial a la mineria e impuesto especial minero  ( 15.829) ( 16,284)

( 64,134) ( 55 914)

43 -



b)

c)

d)

De acuerdo con la legislacion vigente, la determinacién de impuestos se lleva a cabo sobre una
base individual {Compadiia Minera Milpo S.A.A. y por cada una de sus subsidiarias). Por ios afios
2014 y de 2013, la Gerencia considera que el Grupo y sus subsidiarias han determinado su
materia imponibie o pérdida tributaria bajo el régimen general def impuesto a la renta de acuerdo
con ia legisiacion tributaria que les es aplicable, la que en general existe agregar y deducir al
resultado, mostrado en los estados financieros que les aplique, aguellas parlidas que la
lagislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

La tasa del impuesto a la renta aplicable a las empresas del Grupo ha sido fijada en 30% y 20%,
esta Gltima en virtud de los contratos de garantias y medidas de proteccion a la inversion
firmados {Nota 1.4}.

Ciertas subsidiarias se encuentran afectas al régimen ordinaric del impuesto a ia renta que grava
las utilidades con una tasa del 30%. Con fecha 31 de diciembre de 2014, se emitid la Ley
No.30296, "Ley que promueve ia reactivacion de la economia” que, entre otros aspectos,
establece una reduccion gradual de la tasa del impuesto a la renta que grava a las rentas de
empresas, la que disminuira del actual 30% a 28% para los afios 2015 y 20186, a 27%, para los
afios 2017 y 2018, y a 26% para los afios 2019 y siguientes. Asimismo, la referida ley establece
el incremento graduai del impuesto a los dividendos al que estan afectos las personas nalurales y
personas juridicas no domiciliadas, que se incrementara del actual 4.1% a 6.8% para los
dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2015 y 2018; a 8.8% para los dividendos que
se acuerden o paguen en los aflos 2017 y 2018, y a 9.3%, para los dividendos que se acuerden o
paguen en los afios 2019 y siguientes. Las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de
2014, permaneceran afectas a la tasa del 4.1%, a pesar de que su distribucién se acuerde u
ocurra en periodos posteriores.

El gasto por impuesto a las ganancias mostrado en e estado consolidado de resuliados difiere del
monto tedrico que hubiera resultado de aplicar la tasa del impuesto aplicable para la principal
unidad minera de la Compafiia sobre la utilidad antes de impuestos consclidada. Esta diferencia
se explica como sigue:

2014 2013

UsS$000 Y US$000 %a
Utilidad antes del impuesto a
las ganancias 168,386 100.08 125,584 100.00
Impuesto tedrico (20%) 33,677 20.00 25,117 20.00
Gravamen especial a 1a mineria 15,829 9.40 16,284 12.97
Diferencia de tasas de otras unidades
mineras y otros 8,205 493 8,981 7.15
Partidas permanentes 6,333 3.77 9.532 7.58
Gasto por impuesto a las ganancias 64,134 38.10 59,914 47.70

{a Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar vy, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compatiia en los cuatro Lltimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2010 al 2014 estan sujetos a una futura fiscalizacion.
Cualquier impuesto adicional, multas ¢ intereses, si se produjeran, serdn reconocidos en los
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracidén Tributaria se resuelva.
La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resuitado de estas posibles
revisiones.

- 44 -




19

20

&) De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de la determinacion del impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de transferencia entre partes vinculadas y no
vinculadas debe contar con documentacién e informacion que sustente los métodos y criterios de
valuacion aplicados en su determinacion. La Administracion Tributaria esté facultada a solicitar
esta informacién al contribuyente. Con base en el analisis de las operaciones de la Compafiia, la
Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma,
no surgiran contingencias de importancia para la Compattia al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

f)y impuesto Temperal a los Activos Neios -

Este Impuesto grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general
dei Impuesto a fa Renta. A partir det afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al
monto de los activos netos que excedan S/.1 milién.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a ia Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicio gravabie al que corresponda.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Este rubro incluye ventas que por los afios terminados et 31 de diciembre comprenden:

Valores Toneladas

2014 2013 2014 2013

UsS$000 US$000 TMS TMS
Concenirado de zinc 342 644 294,919 496,283 474,758
Concentrado de plomo 145,409 138,791 69,258 58,324
Concentrado de cobre 262,223 275,643 157,628 142,368
Catodos de cobre 7.841 10,811 1,170 1,493

758,117 720,164

A continuacion presentamos las ventas de concenirados a clientes de las principales éreas
geograficas:

2014 2013
LIS$000 LiS$000
Peru 736,987 707,926
Asia 13,289 -
Europa 7.841 12,238
758,117 720,164

Concentracién de ventas -

En el afio 2014, los tres (3) clientes mas importantes representaron el 36%, 30% y 14% del tofal de las
ventas (54%, 29% y 16% del total de las venias en el afio 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, &l 95% y el 100% de las cuentas por cobrar se relacionan con
estos clientes, respectivamente.

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:
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2014 2013
185000 UsS$000
Saldo inicial de concentrados y catodos de cabre 2,645 1,102
Salde inicial de productos en proceso 633 1,357
3178 2,459
Costo de produccion:
Materiales, suministros y repuestos utilizados 97,880 86,990
Gastos de personal 45945 46,907
Servicios prestados por contratistas mineros 202,727 170,504
Depreciacion 88,078 109,358
Participacicn de los trabajadores 20,181 18,659
Provision de desvalorizacion de existencias 3,144 5,008
Otros costos de produccién - 1.783
457,955 448,209
Sub-iotal 461,133 450,668
Saldo final de concentrados y catedos de cobre ( 1,526) ( 2,545)
Saldo final de productos en proceso ( 509) 633)
459,098 447,490
GASTOS DE VENTA
Los gastos de venta por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:
2014 2013
Us$000 Usso00
Transporte y almacenamiento 26,865 24117
Servicios de laboratorio y analisis de concentrados 556 534
Otros 168 43
27617 24,694
GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:
2014 2013
usscoo Us$000
Cargas de!l personal (Nota 23) 19,248 25,168
Servicios recibidos de terceros 8,669 10,087
Diversas 4,905 1,237
32,822 36,492
GASTOS DE PERSONAL
A continuacion se presenta la composicién de los gastos de personal:
Costo de ventas Gastos de administracion
2014 2013 2014 2013
US$000 us$o00 US$000 Us$000
Sueldos 29,230 26,006 7,826 10,520
Gratificaciones 4,885 5,084 1,413 1,876
Seguridad y previsién social 5,362 5,055 1,232 1,290
Compensacién por tiempo de servicios 2,850 2,676 841 1,172
Vacaciones 3,633 3,569 715 1,029
Otros gastos de personal 185 4517 7.221 9281
45,945 46,907 18,248 25,168
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OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

{.0s ingresos y (gastos), neto gue componen este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre

comprenden:

2014 2013

UsS$000 us$ooo
Otros gastos:
Amortizacion de intangibles { 8,416) ( 20,454)
Gastos de exploracion en prospectos { 33,823) ( 40,637)
Contribuciones a las comunidades { 7,922) | 8,436)
Multa y sanciones { 3,399) ( 4,356)
Regalias mineras { 2,564) ( 2,385)
Desvalorizacion de terreno { 141) { 2,398)
Pérdida por diferencia de cambio, neta ( 290) ¢ 1,456)
Otros gastos - { 110)

( 56,565) 80,232)
Oftros ingresos:
Recuperacion de provision de afios anteriores (Nota 15) 2,016 7,827
Bong contractual Cormin - 1,700
Otros ingresos 1,010 -

3.026 9,527

( 53,529) (L 70,705)
GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

uss$o00 Us$600
Intereses bonos 16,275 12,315
Intereses de préstamos 330 2,201
Intereses de arrendamiento financiero 553 1,040
Actualizacion de la provisidn para cierre de minas 1,989 1,426
Otros gastos financieros 368 804

19,515 17,786

UTILIDAD POR ACCION BASICA Y DILUIDA

La utilidad por accién basica y diluida por accién por cada accidn comiin se ha calculado como sigue

{la Compa#fia no tiene instrumentos financieros con potencial diluyente):

2014
Lititidad del afio (US$000) 104,252
Acciones en circulacion
Acciones comunes 1,309,165,235
Acciones de inversion 14,353,548

1,309,165,235
14,353,548

i
Utilidad basica y diluida por accion (en US$):
Acciones comunes 0.079

Acciones de inversion 0.079
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PARTES RELACIONADAS

Las transacciones comerciales con partes relacionadas se refieren principaimente a la venta y compra
de concentrado en operaciones gue se efectian con Votorantim Metais — Cajamarquilia S.A.. Las
principales fransacciones comerciales con partes relacionadas se fesume como sigue:

2014 2013

Us$ooe ust000
Ventas de concentrados:
Votorantim Metais — Cajamarquilla S.A. 273,790 221,920
Compra de concentrados:
Votorantim Metais — Cajamarguilla S.A. 1,014 -

Compensacién de la gerencia clave -

La Gerencia clave incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos). La compensacion pagada o
por pagar a la gerencia clave, que incluye sueldos y otros beneficios {incluyendo pagos basados en
acciones), ascendi6 en 2014 a US$6,530 (US$9,691 en 2013).

COMPROMISOS, CONTINGENCIAS Y GARANTIAS

a) Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2014, ta Compafiia mantiene juicios laborales y administrativos relacionados a
indemnizaciones por daiios y perjuicios, reintegros de beneficios sociales y otros por un monte de
1S%16.2 millones de fos cuales fueron calificados como probables US$1.3 miliones.

La Compafia esta involucrada en los procesos judiciales relacionados con el medio ambiente que
afectan a la industria minera peruana en general por un importe de US$6.8 millones de los cuales
fueron calificados como probables US$5.6 millones, asi mismo, se tiene procesos contenciosos de
apelacion ante el Tribunal Fiscal refacionados con los impuestos por un monto de US$4.8 millones los
cuales fueron calificados comae probables.

b} Garantias oforgadas -

Al 31 de diciembre de 2014, La Compaiifa mantiene US$50,778,106 en flanzas a favor del Ministerio
de Energia y Minas garantizando la ejecucion de los planes de cietre de mina de la Compafifa.

EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

El efectivo generado por actividades de operacion por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es como sigue:
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2014 2013

US$000 US$000
Utitidad antes del impuesto a las ganancias 168,386 125,584
Menos: impuesto a las ganancias ( 64,134} { 59,914)
Ajustes:
Depreciacion 88,078 109,358
Amortizacion 8,415 20,454
Gasto por intereses devengados 17,158 4,209
Recuperacion de provisiones ( 20168) ( 7,827)
Provision de cobranza dudosa 150 -
Provisian para desvalorizacion y deteriore de suministros
Y repuestos 3,144 5,008
Impuesto a ta renta diferido { 2,849} ( 2,673)
Provisiones 22,727 25011
Variaciones en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales 12,228 24,328)
Oftras cuentas por cobrar porcion corriente y no corriente ( 1,521) 9,847
inventarios { 718) ( 2,588)
Gastos contratados por adelantado ( 1,377) ( 3,972}
Cuentas por pagar comerciales 11,098 5713
Otras cuentas por pagar { 1,087) ( 743)
Pago de provisiones en el afio { 16,587) ( 32,533}
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 241,145 170,600

Incremento en propiedades, planta y quipes por arrendamiento

financiero ( 3,6805) ( 1,698)
Disminucion {incremento} en propiedades, planta y equipo por
cierre de minas 1,257 5,279

MEDIO AMBIENTE

Curante el afio 2014, las actividades realizadas fueron direccionadas a prevencidén de impactios
ambientales y cumpifimiento de obligaciones legales ambientaies, mediante la implementacion del
sistema de controt de Riesgos Criticos Ambientales y el cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental
definidos en los instrumentos de gestién ambientat con los que cuenta cada Unidad Minera.

En términos generales, las actividades desarroliadas durante el afio fueron ias siguientes:

Presentacion de reportes ambientales a la Bireccion General de Asuntos Ambientales Mineros
(DGAAM), Direccion General de Sajud Ambiental (DIGESA), Autoridad Nacional del Agua (ANA} y
Organismo de Evaluacién y Fiscalizacion Ambiental (OEFA}.

Participacion (en calidad de supervisados) en ias supervisiones ambientales de cumplimiento de
las normas de proteccién y conservacién del ambiente realizadas por el OEFA en las Unidades
Mineras El Porvenir, Atacocha y Cerro Lindo, asi como el cumplimiento de las recomendaciones
formuladas en dichas supervisiones.

Desarrollo de Monitoreos Participativos Trimestrales de calidad de agua y calidad de aire con la
presencia de representantes de las comunidades del &mbite de influencia de las Unidad Mineras.
Desarrollo de capacitaciones de sensibilizacién ambiental y manejo de residuos solidos, con la
participacion de tas comunidades del entoro de las Unidades Mineras.

Presentacion de la Declaracion Anual de Manejo de Residuos Solidos (Afio 2014} y del Plan de
Manejo de Residuos Solidos (Afio 2015), ante el OEFA.
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- Elaboracion y presentacion del Informe sobre la Generacion de Emisiones y/o Vertimientos de
Residuos de la industria Minero-metallrgico {anexo ambiental de la Declaracién Anual
Consolidada — DAC 2013) y presentacion def mismo al Ministerio de Energia y Minas (MEM).

- Presentacion de informes semestrales de avances de cumplimiento de los Planes de Cierre de
Minas al MEM.

- implementacién del Programa de Educacion Ambiental (PEA} dentro de los centros educativos de
las comunidades del entorno de las eperaciones.

- Desarrollo de inspeccicnes ambientaies y de verificacién de cumplimiento de normas legales para
identificar y prevenir impactos ambientales y posibles desviaciones en el cumplimiento de fa
normativa, respectivamente, que pudieran generarse en las operaciones.

Adicionalmente, se realizaron |as siguientes actividades especificas para las diferentes Unidades
Mineras y Proyectos:

tInidad Minera Cerro Lindo -

- Mediante RD N° 381-2014-MEM/DGAAM se aprueba el Instrumento Técnico Sustentatorio {(ITS)
para la ampliacion de produccion a 17988 TMD, con esta autorizacion ambiental Cerro Lindo
continua su crecimiento y expansion de produccion.

- Mediante RD 069-2014-MEM/DGAAM se obtiene la aprobacion para la instalacion del tercer
molino, con ello UM Cerro Lindo, mejora el proceso metailrgico.

- Mediante RD N° 0441-2014-MEM-DGM/V se aprueba ia autorizacién de construceion de la
ampliacion de ia planta para 17988 TIM/d(a.

- Mediante RD N° 412-2014-MEM-DGM/V se aprueba la construccion e instalacion de trece {13)
nuevos componantes.

- En Setiembre del 2014 se presenta la actualizacion del EIA de ia UM Cerro Lindo, en
cumplimiento a la Ley del Sistema de Evaluacion de Impacio ambiental y su reglamento.

Unidad Minera El Porvenir -

- Mediante RD No.526-2014-MEM/DGAAM, se aprueba el Instrumento Técnico Sustentatoric (ITS)
“Linea de relaves de Atacocha a El Porvenir” este instrumento ambiental permite ia construccion
de la fuberia para transportar el relave de la ptanta Chicrin N°02 (UM Atacocha) al vaso del
depédsito de relaves de la UM El Porvenir.

- Mediante la RD No.0584-2014-MEM-DGM/V. se obtuvo la licencia de construccion de la nueva
finea de relaves.

- Mediante RD No.159-2014-MEM-DGAAM se obtiene la aprobacion del Instrumento Técnico
Sustentatorio (ITS), para el cambio de trazo de la Linea de Transmisién eléctrica 220 KV
Paragsha-El Porvenir.

- En Setiembre del 2014 se presenia la actualizacion del EIA de la UM Ei Porvenir, en cumplimiento
a la Ley del Sistema de Evaluacion de Impacte ambiental y su reglamento.

Unidad Minera Atacocha -

- Mediante RD No.1080-2014-MEM/DGAAM se obtiene la aprobacion del instrumento Técnico
Sustentatorio {ITS) para la modificacién de disposicién de relaves del vaso Atacocha al vaso del
depdsito de relaves UM EIl Porvenir.

- Mediante RD No.170-2014-MEM/DGAAM, se da conformidad al ITS del proyecto de madificacion
del método de explotacion de ia veta “San Gerardo”, con ello Atacocha inicia de su explotacion en
una nueva zona.
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Mediante RD N° 0594-2014-MEM-DGM/V  se obiuvo la licencia de construccion de ia nueva
linea de relaves.

En Setiembre del 2014 se presenta la actualizacion del EIA de la UM Atacocha, en cumplimiento a
{a Ley del Sistema de Evaluacion de impacto ambiental y su reglamento.

Unidad Minera Chapi -

Mediante l[a RD No.0497-2014MEM-DGM/V se aprueba el reinicio de actividades mineras en la
LiM Chapi, el cual estuvo paralizado cerca de dos {2) afios.

En Setiembre del 2014 se presenta |a actualizacion del EIA de la UM Chapi, en cumplimiento a la
Ley del Sistema de Evaluacién de impacto ambiental y su reglamento.

Proyecto Pukagaqa EIA de Explotacion -

Estudio de Impacto Ambiental continua en evaluacidn por la DGAAM, levantamiento 2da ronda
de las observaciones MEM, levantamiente de tra ronda de observaciones ANA, levantamiento
observacion DIGESA.

En cumplimiento compromiso del EIA Proyecto Pukagaqga se continta con la atencién en {as tres
(3) Oficinas Informacion Permanente OIP (C.C. Pueble Libre, distrito de Palca y distrito
Ascensian).

El 1ro de Agosto 2014 fue aprobado el CIRA Proyecto Pukagaga R.M. No.253-2014-MC,
correspondiente al area involucrada en el Estudio de Impacte Ambiental.

Proyecto Pukagaqga Norte EIAsd de Exploracion -

Se han realizado actividades de cierre y revegetacion del Proyecto de Exploracidn Pukagaga
Norte.

Desarrollo de monitoreos ambientales de Calidad de agua superficial, subterranea, sedimentos,
calidad de aire y ruido, y monitoreo bioldgico e Hidrobicldgico parte det compromiso de la 1ra
Modificatoria de ElAsd.

Desarrollo de lo monitoreos participativos trimestrales de calidad de agua superficial en las
subcuencas de Pailca y Callqui, con las comunidades de Paica, Nufiungalioc y Pachachaca.
Con RD No0.553-2014-MEM-DGAAM del 6 de Noviembre del 2014 fue aprobado &l ITS
"Modificatoria del EIAsd del Proyecto Pukaqaga Norte” por ampliacién de cronograma.
Renovacion de la Autorizacion del uso Agua del proyecto de Exploracion Pukagaga Norte R.D.
No.311-2014-ANA-AAAXMANTARO.

Proyecto Pukagata Sur ElAsd Exploracion -

Autorizacién de Uso de Agua del proyecto de Expioracion Pukagaga Sur R.D. No.307-2013-ANA-
ALA-Huancavelica.

Proyecto de Exploracion Magistral ElAsd -

Autorizacion del Inicio de actividades (18/11/2014) del instrumento ambiental aprobado ElAsd del
Proyecto ante el MEM. _

Renavacién del permiso de uso de agua (11 puntos) al ALA-Santa-Lacramarca-Nepefia.
Resolucion Directoral N°® 0876-2014-ANA-AAA IV HCH.

Solitud de renovacion del permiso de uso de agua (08 puntos) al ALA-Santa-Lacramarca-Nepefia
(R.A No.088-2013-AAA HCH-ALA.SLN), Expediente remitido por ALA-SLN a la TRIPLE AAA
Huarmey -Chicama en evaluacion por la autoridad.

Actividades/Estudios Ambientales Futura UM Magistral -

Levantamiento al 100% de informacién de la Linea Base Socio - Ambiental para el Estudio de
Impacto Ambiental (EiA) de la futura UM Magistral a cargo de Golder Associates.
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Reuniones Informativas con la CC Conchucos y sociedad civil para dar a conocer la ubicacién de
los componentes mineros (Huella del Proyecto) de ta Futura UM, proyecto Minero Magistral.
Aprobacion de la Huella del Proyecto por parte de la CC Conchucoes.

Expediente del Proyecto de Evaluacién Arqueoldgica PEA de la LTE 220 KV SE Derivacion
Magistral - SE Magistral y SE Asociadas para la obtencion del CIRA, en evaluacion por el
Ministeric de Cultura.

Expediente de evaluacion ArqueoiGgica de areas faltantes del proyecto, para obtencion del CIRA
(areas adicionales gue se identificaron con respecto al CIRA gestionado por Ancash Cobre), se
obtuvo CIRA

Expediente de Evaluacién Arqueologica (PEA} con Excavaciones, con el fin de establecer el
potencial de los monumentos arqueoldgicos materia de rescate {Qda Magistral y Ricachos), en
elaboracion por la empresa consultora

Monitoreo participativo con la comunidad de Conchucos, frecuencia trimestral de calidad de agua
de la microcuenca Magistral, Chalthuacocha y Toldobamba.

Proyecto de Exploracion ElAsd Hiiarion -

Aprobacion de IV Modificatoria del ElAsd del proyecto Exploracion Minera Hilarién, mediante R.D.
No.157-2014-MEM-AAM. Con el Chjetivo de medificar el cronograma de exploracion y
componentes.

Aprobacion del Expediente Técnico Sustentatorio (ITS) con el objetivo de reubicar det tinet de
Expioracion Minera del Proyecto Hilarion, mediante R.D. No.054-2014-MEM-DGAMM

Salicitud de renovacion del permiso de uso del Agua, por ei ALA Alto Marafidn—-Huanuco, en
evaluacién por la autoridad.

Proyecto de Exploracién ElAsd El Padrino -

Aprobacion de la il Modificatoria del ElAsd del proyecte Expioracion Minera El Padrino, mediante
R.D. N0.537-2014-MEM-AAM. Con el objetivo de ampliacion de! cronograma de actividades.
Aprobacion de la renovacion de usc de agua proyecto El Padring, mediante R.A. No.1091-2014-
ANA-AAA-CF.

Solicitud de renovacion del permiso de uso del Agua, por el ALA Barranca —-Lima, en evaluacién
por la autoridad.

Prospectos de Expleracion Chapi Sulfuros -

Prospectos de Exploracion San Jose (ElAsd), Pampa Negra (DIA) y Justicia {DIA), se realizaron
monitoreos ambientaies de cumplimiento de sus respectivas certificaciones ambientales.

Prospecto de Exploracion Monica Lourdes:

Aprobacion Declaracion de impacto Ambiental {DIA) del Prospecto Ménica Leurdes R.D. No.253-
2014-MEM/DGAAM.

Aprobacion de Inicio de Actividades de exploracion con R.D. No.226-214-MEM/DGIM.

Renovacion del Expediente de Autorizacion Uso de Agua para actividades de exploracion,
actualmente se encuentra en Evaluacion en la Oficina AAA Chaparra Chincha —I1CGA DARH.
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